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El Documento Informativo de Incorporacién ha sido redactado de conformidad con el
Modelo establecido en el Anexo | de la Circular MAB 5/2010 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a la incorporacién y exclusiéon en el Mercado Alternativo
Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansidon, actuando eSTRATELIS
Advisors, S.L. como Asesor Registrado, en cumplimiento de lo establecido en la
Circular MAB 5/2010 y Circular MAB 10/2010.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil, ni la Comision Nacional del
Mercado de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o
comprobacion en relacion al contenido del Documento Informativo de
Incorporacion.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento
Informativo de Incorporacion con anterioridad a cualquier decision de inversion
relativa a los valores.
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eSTRATELIS Advisors S.L.,, con domicilio social en Barcelona, calle Modolell, 23 y
provista del C.I.LF. n? B65382061, debidamente inscrita en el Registro Mercantil
Barcelona, al tomo 42.220, folio3, hoja B-404.536, inscripcidn 12, Asesor Registrado en
el Mercado Alternativo Bursatii de Empresas en Expansién (en adelante,
indistintamente, el “Mercado”, “MAB” o “MAB-EE”), actuando en tal condicién
respecto de 1INKEMIA IUCT GROUP, S.A. (en adelante, “INKEMIA”, el “Emisor”, o la
“Sociedad”), entidad que ha decidido solicitar la incorporacidn de todas sus acciones al
Mercado , y a los efectos previstos en el apartado quinto B, 12 y 32 y C, de la Circular
MAB 10/2010, de 4 de enero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado, con fecha 18
de diciembre de 2012

DECLARA

Primero. Que después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias
para ello, ha comprobado que INKEMIA cumple los requisitos exigidos para que sus
acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Que ha asistido y colaborado con INKEMIA en la preparacién del Documento
Informativo exigido por la Circular MAB 5/2010, de 4 de enero, sobre requisitos y
procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusion en el Mercado de las acciones
emitidas por Empresas en Expansion.

Tercero. Que ha revisado la informacion que INKEMIA ha reunido y publicado vy
entiende que cumple con las exigencias de contenido, precisidon y claridad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Que ha asesorado a INKEMIA acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que INKEMIA ha asumido al incorporarse al
segmento de Empresas en Expansidon del Mercado, asi como sobre la mejor forma de
tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1 INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y SU NEGOCIO

1.1 PERSONA O PERSONAS FISICAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL DOCUMENTO. DECLARACION POR SU PARTE DE QUE LA
MISMA, SEGUN SU CONOCIMIENTO, ES CONFORME CON LA REALIDAD Y DE
QUE NO APRECIAN NINGUNA OMISION RELEVANTE.

D. Josep Castells Boliart, en nombre y representacién de “1INKEMIA IUCT GROUP S.A.”
(la “Sociedad”, “INKEMIA”, la “Compafiia” o la “Empresa”), en su calidad de Consejero
Delegado, cargo para el que fue nombrado, segun consta en escritura autorizada ante
notario de Mollet del Vallés D. Fernando de Salas Moreno, el dia 4 de Octubre de 2010,
con el nimero 1.934 de su protocolo, asume la responsabilidad por el contenido del
presente documento informativo de incorporacion (en adelante “Documento
Informativo”), cuyo formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB 5/2010 sobre
requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusién en el Mercado
Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion (en lo sucesivo
también el “Mercado Alternativo Bursatil o “MAB-EE”).

D. Josep Castells Boliart, como responsable del presente Documento Informativo,
declara que la informacidon contenida en el mismo es, segin su conocimiento,
conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omision relevante.

1.2 AUDITOR DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2010 y a 31 de diciembre 2011, han sido objeto de los correspondientes informes de
auditoria emitidos por ABGL S.L.P. entidad de nacionalidad espafiola con domicilio
social en la calle Teodor Roviralta, 9-11, 08022 Barcelona, con NIF B-58920885 e
inscrita en el R.O.A.C. con el niumero S0247 y en el Registro Mercantil de Barcelona, en
el tomo 25-442, folio 0161, hoja 85855, inscripcién 18.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre 2011 han sido formuladas segun los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia. ABGL S.L.P. fue
nombrado auditor de cuentas de INKEMIA para la revisién de las cuentas anuales de
los ejercicios iniciados el 4 de octubre del 2010y el 1 de enero del 2011.

ABGL S.L.P ha sido nombrado como auditor de las cuentas anuales del 2012 en el
Consejo de Administracidon de la compaiia celebrado el 23 de noviembre de 2012.
Dicha designacion esta previsto que sea ratificada por la Junta General de Accionistas.
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13 IDENTIFICACION COMPLETA DE LA SOCIEDAD Y OBJETO SOCIAL

INKEMIA IUCT GROUP S.A., provista de CIF A-65.422.776, con domicilio social en Mollet
del Vallés, en la calle Alvarez de Castro nimero 63, constituida por tiempo indefinido
bajo la denominacion “IUCT Corporation S.L.”, mediante escritura otorgada por el
notario de Mollet del Vallés Don Fernando de Salas Moreno, el dia 4 de octubre del
2010 con el numero 1.934 de su protocolo. Consta inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, tomo 42.160, folio 0099, hoja B402.573.

En Junta General y Universal de Accionistas de IUCT Corporation S.L. celebrada el 27 de
junio del 2011, cuyos acuerdo fueron elevados a publicos mediante escritura
autorizada ante el notario de Mollet del Vallés, D. Fernando de Salas Moreno, en fecha
21 de diciembre de 2011 con el nimero 2.189 de su protocolo acordd, entre otros, la
transformacién de la Sociedad, en Sociedad Andnima, adoptando la denominacion
social a IUCT Corporation S.A.

Finalmente, el 27 de junio de 2012, la Junta General de Accionistas aprobd el cambio
de denominacidn social por el actual vigente, INKEMIA [UCT GROUP S.A. Dicho cambio
fue elevado a publico ante el notario de Mollet del Vallés, D. Fernando de Salas
Moreno, en fecha 12 de septiembre de 2012 y con el nimero 2.271 de su protocolo.

El objeto social de INKEMIA se incluye en el articulo 2 de los Estatutos Sociales, cuyo
texto literal se transcribe a continuacién, y que fue aprobado en Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de junio del 2011:

1. La Sociedad tiene por objeto:

a. El desarrollo e innovacion tecnoldgica; la transferencia, mediante acuerdos
econémicos con las empresas y/u organismos demandantes de nuevas
tecnologias, de la tecnologia desarrollada por la sociedad y de la tecnologia
disponible en el mercado; la investigacion cientifica, servicios cientificos y
técnicos; la ensefianza Universitaria, cientifica y técnica,; formacion reglada y no
reglada, actividades complementarias relacionadas con la ciencia y la
ensefianza.

b. La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios o
cualquier tipo de titulos que conceden la participacion, en cualquiera forma
admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y dirigir dicha
participacion y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compaiiias
participadas.

2. Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la
Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta sociedad.
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3. Silas disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades
comprendidas en el objeto social algun titulo profesional, autorizacion
administrativa o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberdn
realizarse por medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su
caso, no podrdn iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos.

4. Las actividades integrantes del objeto social podrdn ser desarrolladas por la
Sociedad de forma directa o indirecta, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en Sociedades con objeto idéntico o andlogo.

INKEMIA IUCT GROUP S.A,, realiza su actividad a través de tres compafiias en las que
ostenta una participacion del 100%. Por ello, cuando en el presente documento
hablamos de “INKEMIA” nos referimos al grupo de sociedades que componen la
Sociedad holding INKEMIA IUCT GROUP S.A. y sus participadas al 100% que son:
Institut Univ. de Ciencia i Tecnologia S.A., [IUCT Empren S.L. y IUCT Espais S.L.

1.4 BREVE EXPOSICION SOBRE LA HISTORIA DE LA EMPRESA, INCLUYENDO
REFERENCIA A LOS HITOS MAS IMPORTANTES

1.4.1 ACONTECIMIENTOS MAS IMPORTANTES EN LA HISTORIA DE LA SOCIEDAD

El origen del grupo se remonta al mes de noviembre de 1997, con la fundacion del
Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia, S.A. (en adelante IUCT) cuyo objetivo se
concretaba en la investigacion, desarrollo y explotacién de nuevas lineas de negocio,
capaces de proveer servicios tecnoldgicos de alto valor afiadido a la industria quimica 'y
farmacéutica preferentemente ubicada en la zona metropolitana de Barcelona.

En abril de 1998, IUCT inaugura unas nuevas instalaciones que actualmente son su
sede social en Mollet del Vallés (Barcelona). Estas instalaciones estan dotadas de
laboratorios, planta piloto farmacéutica, planta piloto quimica, despachos y otros
servicios. Son un total de 3.000 m2 de superficie construida que han permitido
absorber el importante crecimiento de actividad que se ha producido en los ultimos
afios.

Desde el principio de sus actividades, IUCT destaca por su promocidn de la |4+D para la
industria quimica y farmacéutica, siendo en 1999 miembro fundador de la divisién
espafiola de la European Society of Combinatorial Sciences. Y en abril de 1999, se firma
un convenio de cooperacion de investigacion entre la Asociacion de Fabricantes de
Quimica Fina (AFAQUIM) y IUCT. A partir del cual AFAQUIM ha dado soporte a los
proyectos de investigacién desarrollados en IUCT, especialmente aquellos enmarcados
dentro de la "Quimica Verde" o "Green Chemistry".
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En el ano 1999, IUCT se convierte en la sede espafiola del “Green Chemistry Institute”,
capitulo de la “American Chemical Society”, Instituto dedicado a la exploracion
cientifico-tecnoldgica de la Quimica Verde, mediante la colaboracidn entre el gobierno,
la industria, la universidad y los laboratorios nacionales. La Quimica Verde es la
guimica beneficiosa para el medio ambiente, que se ocupa del disefio de productos y
procesos quimicos que reducen o eliminan el uso y produccién de sustancias
peligrosas, y estd contribuyendo en los ultimos afios a la renovacion tecnoldgica de un
sector maduro como es el Sector Quimico. Este hecho ponia en relevancia la apuesta
que IUCT habia hecho, ya desde su fundacién, por esta tecnologia punta, capaz de
producir un cambio industrial significativo en un mercado muy desarrollado en el que
la normativa medio ambiental es cada vez mas estricta, al tratarse de un sector
tradicionalmente contaminante.

En octubre de 2000, IUCT fue invitado por la OCDE (Organizacién para la Cooperacién y
Desarrollo Econémico) a participar en el "Workshop on Research and Development in
the Context of Green Sustainable Chemistry" que tuvo lugar en Tokio. Las jornadas de
trabajo tenian como objetivo marcar las lineas de actuacion de la OCDE en el area de la
Quimica Verde.

En el afio 2001, IUCT puso en marcha una planta piloto farmacéutica, adquiriendo la
licencia que le autorizaba como Fabricante Farmacéutico. Con esta planta se puso en
marcha el “Servicio de Desarrollo e Innovacién Farmacéutico” que tiene por objetivo
dar servicio a empresas farmacéuticas mediante la realizacidon de desarrollos galénicos,
desarrollo de nuevos farmacos y la elaboracion de lotes para investigacion y ensayos
clinicos, cuya fabricacién en plantas de alta capacidad encarece sumamente el
proceso.

En mayo de 2001, IUCT fue invitado a participar en el "Expert Group Meeting on Clean
Technologies for sustainable Chemistry an Pollution Teduction and Prevention" que
tuvo lugar en Italia y que fue organizado por International Centre for Science and High
Technology y United Nations Industrial Development Organization, UNIDO.

En junio de 2001, IUCT fue invitado por la IUPAC y la University of Colorado a participar
como miembros del “future actions commitee” del "IlUPAC CHEMRAWN XIV”. Green
Chemistry: Toward Environmentally Benign Processes and Products", primer congreso
mundial de Quimica Verde.

En septiembre de 2001, IUCT fue invitado a participar en IUPAC-OECD Workshop on
Green Chemistry Education.

IUCT es miembro fundador de la Red Europea de Liquidos Idnicos, red fundada en
mayo de 2002. Incluye mas de 20 grupos europeos de reconocido prestigio.

En el afio 2002, IUCT entrd a formar parte de la “Xarxa IT” del Departament d’Industria
de la Generalitat de Catalunya, formada por unidades y grupos de investigaciéon con
capacidad para prestar servicios de innovacién tecnolégica a las empresas de
Catalunya.

10
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En el afio 2003, un representante de IUCT fue nombrado miembro del Consejo de
direccion del "Goberning Board" del "Green Chemistry Institut Internacional" con sede
en Washington. Asimismo, en el afo 2.004, IUCT actiua como fundador y principal
impulsor de la Red Espafola de Quimica Verde. En ese mismo afio, IUCT obtiene la
acreditacion GMP del Ministerio de Sanidad, para el desarrollo y control de
especialidades farmacéuticas y afines.

En el afo 2003 se organiza la primera Reunién Ibérica de Ciencias y la primera
Conferencia Internacional de Quimica Verde (de la que se han realizado 9 ediciones).

En el aspecto cientifico, IUCT ha estado desde 1999 hasta la fecha realizando proyectos
de I+D financiados por las administraciones publicas en colaboracién con proyectos
Europeos (Collaborative Research Program, CRAFT, INTAS, TEMPUS, Marie Curie),
ademas de programas nacionales (PROFIT, TORRES QUEVEDO) y regionales (CIDEM,
GENERALITAT DE CATALUNYA). En el afio 2003, se le concedié el primer proyecto de
[+D europeo (Eureka) con el rol de lider del consorcio. Este proyecto permitid el
desarrollo del Ia tecnologia “High Throughput Analysis”, creando una plataforma unica
en Espafia. Esta plataforma permite realizar sintesis en paralelo para acelerar el
descubrimiento de nuevas moléculas (farmacos).

Esta participacidn en programas de investigacion llega a su punto cumbre en marzo del
2004 mediante el proyecto Europeo SOLVSAFE para el desarrollo de disolventes
industriales ecolégicos, liderando un consorcio de 19 socios (70% industriales, 30%
centros tecnoldgicos) europeos con un presupuesto de 12 millones de euros y una
contribucién de la UE de 5’7 millones de euros. Este hito ofrece a IUCT la posibilidad de
mostrarse como una empresa capacitada para liderar grandes proyectos de
investigacion. Este proyecto pretende proporcionar a la Pymes europeas la ciencia y
tecnologia necesarias para afrontar uno de los problemas fundamentales de la
industria quimica: la falta de solventes seguros para una gran variedad de procesos
industriales criticos.

En el afio 2006 IUCT abre su delegacion en el Parque Cientifico de Madrid de Tres
Cantos, dando asi cobertura a la segunda area de mayor concentracion industrial de
Espafia. También en este afio se implanta en formato comercial la plataforma
tecnoldgica de High Throughput Analisis desarrollada a través del proyecto Eureka.

En el afo 2007 IUCT presenta la patente del el primer biodiesel de segunda generacién
a nivel mundial, S-50, que inicia su camino de validacién como proceso industrial
viable. Este biocombustible se genera a través del aprovechamiento de la glicerina,
principal residuo o subproducto del proceso de fabricacidon del Biodiesel, dandole un
valor superior al de mercado.

Fruto de proyecto SOLVSAFE, en el afio 2008, se presentan las primeras patentes de
disolventes verdes para el desengrase de metales, que con posterioridad se licencian a
COGNIS (BASF).

11
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En el afo 2009, IUCT firma un acuerdo de con la empresa japonesa SC Consulting Inc.
para la comercializacion de su cartera de productos de IUCT en el mercado japonés.

En el ano 2010, IUCT realiza una reestructuracién corporativa con la finalidad de
afrontar con mayor efectividad los retos futuros de la empresa. En octubre de ese afo
se crea IUCT Corporation S.L. como cabecera o Holding de un grupo de empresas. Los
accionistas de Institut Univ. de Ciencia i Tecnologia S.A. pasaran a formar parte de la
nueva sociedad.

Siguiendo el proceso de restructuracion empresarial del grupo, en diciembre de ese
mismo afio, se crea la empresa IUCT Emprén S.L., con la finalidad de gestionar todas las
empresas filiales y participadas del grupo, y la empresa IUCT Espais S.L. que tiene por
finalidad gestionar el patrimonio inmobiliario del grupo de empresas ligado al
desarrollo del proyecto empresarial.

En 2010 nace PLASMIA para explotar una plataforma tecnolégica patentada por IUCT.
Esta plataforma permite la obtencidon de compuestos antivirales y anticancerigenos
por métodos biotecnoldgicos

La estructura actual del grupo es la siguiente:

INKEMIA IUCT
GROUP S.A.
[ | |
IUCT S.A. IUCT Emprén S.L. IUCT Espais S.L.
(100%) (100%) (100%)
Division del Conocimiento Division del Emprendimiento Division Equipamiento
[ [ |
Plasmia Biotech, SL Phyture Biotech, S.L. Enemce Pharma, S.L.
(19'26%) (21'26%) (0'67%)

En 2011, IUCT inicia su actividad en Brasil mediante una join venture con el Laboratorio
Brasileno Microbioticos Andlises Laboratoriais, empresa especializada en analisis
quimicos. IUCT tiene por objetivo desarrollar la division de transmision del
conocimiento, a través de la realizacion de Cursos altamente especializados de
caracter técnico, cientifico y de dareas de la produccién. Dichos cursos estan
especialmente disefnados para los sectores Quimico, Farmacéutico, Biotecnolégico,
Agroalimentario y Medioambiental entre otros.

En 2011 IUCT crea el Fondo Capital Conocimiento. Este fondo esta destinado a invertir
y a aportar valor en la creacidn o el crecimiento de empresas innovadoras dentro de
los sectores quimico, farmacéutico y biotecnoldgico. Este fondo pretende poner a
disposicidon de los emprendedores los activos de conocimiento, experiencia y servicios
gue tiene el IUCT.
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En 2012 IUCT alcanza la cifra de 20 patentes internacionales en diversos campos como:
la quimica verde, biotecnologia industrial, biocarburantes, descubrimiento de nuevos
farmacos, etc.

1.4.2 RAZON SOCIAL Y NOMBRE COMERCIAL

La razdn social del grupo es INKEMIA IUCT GROUP S.A., cabecera del grupo y empresa
gue sale a cotizar al Mercado Alternativo Bursatil.

El nombre comercial del grupo es INKEMIA. Sin embargo para el desarrollo de su
actividad combina el nombre comercial de INKEMIA creado el afio 2012 con el nombre
comercial anterior IUCT, para facilitar una transicion pautada entre su cartera de
clientes, proveedores y antiguos alumnos.

1.4.3 EVOLUCION JURIDICA.

A.- INKEMIA IUCT GROUP, S.A.

Constitucion.-

INKEMIA se constituyd bajo la denominacion social de IUCT CORPORATION, en forma
de Sociedad Limitada, el 4 de octubre de 2010 mediante Escritura autorizada por el
Notario de Mollet del Valles don Fernando de Salas Moreno, protocolo 1934. El capital
social se fijé en 1.893.120 euros. Consta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
al tomo 42160, folio 99, hoja B402573, inscripcién 12

Transformacion en Sociedad Andnima.-

INKEMIA se transformd en Sociedad Andnima en virtud de los acuerdos adoptados por
la Junta General de 27 de junio de 2011, elevandose a publico tales acuerdos mediante
Escritura de 21 de diciembre de 2011 autorizada por el citado Notario don Fernando
de Salas Moreno, protocolo 2189. La transformacidon se inscribid en el Registro
Mercantil de Barcelona el 16 de enero de 2012.

Aumento de capital.-

Esa misma Junta General de 27 de junio de 2011 acordd aumentar el capital hasta
1.932.166,90 euros. Dicho aumento de capital se elevd a publico en la referida
Escritura de 21 de diciembre de 2011, protocolo 2189, inscribiéndose en el Registro
Mercantil el 19 de abril de 2012.
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Aumento de capital.-

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesién de 27 de agosto de 2012, al
amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de 27 de junio de 2012,
acordé aumentar el capital social hasta la cifra de 2.094.666,9 euros. El aumento de
capital se elevd a publico mediante Escritura autorizada el 26 de Noviembre de 2012
por el Notario de constante referencia don Fernando de Salas Moreno, protocolo
3.344, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 17 de diciembre de 2012.

Cambio de denominacion social.-

Con fecha 12 de septiembre de 2012 se elevé a publico el acuerdo adoptado por la
Junta General de Accionistas de fecha 27 junio de 2012, relativo al cambio de
denominacién social, y la consecuente modificacion del articulo 12 de los Estatutos
Sociales. En base a ello, la compafiia pasa a denominarse “INKEMIA IUCT GROUP,
S.A”.

B.- INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA, S.A. (en adelante, IUCT).

Constitucion.-

IUTC se constituyd el 27 de noviembre de 1997 mediante Escritura autorizada por el
Notario de Mollet del Valles don Esteban Cuyas Henche, protocolo 2696. El capital
social se fijé en 240.404’84 euros. Consta inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al tomo 33132, folio 155, hoja B223860, inscripcion 12. Los accionistas
fundadores fueron la Cooperativa “Escola Sant Gervasi, S.C.C.L.” D. Josep Castells
Boliart y Don Carlos Estévez Company.

Aumento de capital.-

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesion 6 de mayo de 2010, al
amparo de la autorizacién concedida por la Junta General de 5 de mayo de 2010,
acordé aumentar el capital social hasta la cifra de 1.898.444,4 euros. El aumento de
capital se elevd a publico mediante Escritura autorizada el 1 de julio de 2010 por el
Notario de constante referencia don Fernando de Salas Moreno, protocolo 1.393,
inscribiéndose en el Registro Mercantil el 20 de octubre de 2010.

INKEMIA es el socio tnico de IUCT.- Declaracidn de unipersonalidad.-

El 4 de octubre de 2010 los accionistas de IUCT aportaron el 100 por 100 de las
acciones representativas del capital social de IUCT a INKEMIA, con motivo de la
constitucion de esta ultima. Asi, INKEMIA, al recibir la aportaciéon del 100 por 100 de
las acciones representativas del capital social de IUCT, pasé a ser su socio Unico. En
méritos de lo anterior, el 23 de diciembre de 2010 se declard la unipersonalidad de
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IUTC mediante Escritura de esa misma fecha autorizada por el Notario de de Mollet del
Valles don Fernando de Salas Moreno, protocolo 2634. La declaracion de
unipersonalidad se inscribié en el Registro Mercantil el 10 de febrero de 2011.

Aumento de capital.-

El 21 de octubre de 2011 el socio uUnico de IUCT; es decir, INKEMIA, decidié aumentar
el capital social hasta la cifra de 1.908.713,20 euros. Dicha decision se elevé a publico
mediante la Escritura de 19 de diciembre de 2011 autorizada por el Notario de de
Mollet del Vallés don Fernando de Salas Moreno, protocolo 2.166. El aumento de
capital se inscribié en el Registro Mercantil el 3 de enero de 2012.

1.4.4 ESTRUCTURA ACCIONARIAL DEL GRUPO
La evolucion accionarial de la empresa ha sido la siguiente:

1. En 1997 se crea el Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia S.A. con un capital social
de 240.404’84 euros y tres accionistas, siendo el socio mayoritario la Escola Sant
Gervasi con el 80% del Capital Social.

2. En el afio 2001 se realiza una primera ampliacién de capital por un importe de
420.708’47 euros, ampliandose la base accionarial a 7 socios. La Escola Sant
Gervasi diluye su participacién al 70% del capital social.

3. En los siguientes afnos y hasta la fundacion de IUCT Corporation S.L. en el afo
2010, se realizan diversas ampliaciones de capital. El total de aportaciones
realizadas desde la fundacion de la compaiia hasta ese afio, ha sido de
1.120.371’11 euros y el niumero de accionistas, 48. La participacion de la Escola
Sant Gervasi alcanzé el 55% de las acciones.

4. Desde la fundaciéon de INKEMIA en el afio 2.010, se han realizado cuatro
ampliaciones de capital con una aportacion de fondos, en conjunto, de
1.523.959’18 euros. La ultima de éstas ampliaciones se realizé en noviembre del
afio 2012, por un importe de 1.300.000 euros y con un valor por accion de 0’8
euros, de los que 0’1 euros corresponden a valor nominal y 0’7 euros a prima de
emision.
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INKEMIA posee actualmente 124 accionistas con la siguiente estructura accionarial:

14,5%

49,8%

Trabajadores de

INKEMIA y
familiares

35,7%

15 RAZONES POR LAS QUE SE HA DECIDIDO SOLICITAR LA INCORPORACION A
NEGOCIACION EN EL MAB-EE

Las razones que han llevado a INKEMIA a solicitar la incorporacién al MAB-EE son
principalmente las siguientes:

* Mediante la incorporacién al MAB-EE, la Sociedad desea potenciar el prestigio,
notoriedad e imagen de marca, que le puede otorgar su condicién de sociedad
cotizada, fortaleciendo sus relaciones con clientes y proveedores, y facilitando
su crecimiento a través de lineas de negocio como la transmision del
conocimiento en las que, la visibilidad y confianza en la sociedad podrian ser
determinantes. Todo ello se obtiene gracias a estar presentes en un mercado
abierto que, en definitiva, facilita el desarrollo del Plan de negocio de la
Sociedad.

* Permitir la captacidn de recursos propios en los que se pueda apoyar el futuro
crecimiento de la Sociedad, posibilitando asi el cumplimiento de sus
expectativas de expansidon e internacionalizacion basadas fundamentalmente
en: potenciar el desarrollo de I+D de alto valor afiadido, participar en empresas
sinérgicas, adquirir empresas complementarias y desarrollar nuevas sedes para
la implantacién de nuestro modelo de negocio en paises con gran potencial de
desarrollo.

* La presencia en el MAB-EE permitird a la Sociedad acceder en un futuro, y a
través del mercado, a nuevos fondos propios que fortalecerdn la estructura de
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capital de la sociedad, facilitando el acceso a nuevas y diversas fuentes de
financiacion.

* La incorporacién a negociaciéon de las acciones de la Sociedad permitirad a
INKEMIA ofrecer mayor liquidez a la base de acciones actual de la Sociedad,
gue en muchos casos lleva 15 afos confiando en la sociedad, y a su vez,
permitird ampliar la base accionarial dando entrada a nuevos inversores.

* Finalmente, la presencia en el MAB-EE permitira a INKEMIA y a sus accionistas
tener una valoracién objetiva de la empresa a través de la cotizacion de la
Sociedad. Esto permitira a INKEMIA disponer de un valor de mercado para
posibles y futuras operaciones corporativas. Permitira a sus socios disponer de
una valoracidn de sus activos con el fin de poder realizar una gestion eficiente
de los mismos.

1.6 DESARROLLO GENERAL DEL NEGOCIO DE INKEMIA, CON PARTICULAR
REFERENCIA A LAS ACTIVIDADES QUE DESARROLLA, A LAS CARACTERISTICAS
DE SUS PRODUCTOS O SERVICIOS Y A SU POSICION EN LOS MERCADOS QUE
OPERA

1.6.1 INTRODUCCION

INKEMIA tiene por mision la generacion de conocimiento de alto valor tecnoldgico. La
base de negocio de INKEMIA es la generacion de CONOCIMIENTO, que comercializa a
través de la generacion, promocion, desarrollo y venta de productos y servicios de alto
valor para los sectores Quimico, Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotecnoldgico, Life
Science y Afines.

Este conocimiento o know how se transforma en un pipeline de productos, procesos,
servicios y plataformas tecnoldgicas, altamente especializados, integrados entre ellos y
protegidos por patentes.

Para esta mision disponemos de seis estrategias de negocio:

» Generacién de un pipeline de productos finales y procesos tecnoldgicos, fruto
de la I+D+i propia, para patentarlos, venderlos y transferirlos a la industria.

» Co-desarrollo de I1+D+i de alto valor tecnoldgico con empresas del sector
compartiendo riesgos y beneficios.

» Explotar la tecnologia desarrollada a través de la venta de proyectos cerrados
de servicios altamente especializados con empresas quimicas y farmacéuticas:
“contract research”, “technology service”, entre otras.

» La explotacién, fabricacidon y comercializacién de productos a través de spin-
offs basados en tecnologia propia y que tengan sentido como empresa
independiente. El objetivo de esta estrategia es disponer de mayor control
sobre el know how generado en su proceso de comercializacion. Estas spin-offs
estdn abiertas a la participacién de inversores especializados, y gestores
independientes.

» Creacion de nuevas empresas fruto de acuerdos con terceros, o colaboraciones
con emprendedores tecnoldgicos de campos afines.
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» Desarrollo de servicios complementarios para las empresas clientes y el
mercado en general tales como: servicios de analisis tecnoldgico, consultorias
técnicas, formacidn especializada, etc.

1.6.2 AREAS DE NEGOCIO

IUCT es una Empresa de Alta Tecnologia que investiga, desarrolla, crea y explota nuevo
Conocimiento para ser transferido o licenciado a la Industria Quimica, Farmacéutica y
Biotecnoldgica. Este conocimiento se materializa a través de un Pipeline propio de
nuevos productos, procesos y tecnologias, ademas de un conjunto de servicios
tecnoldgicos y servicios de transmision del conocimiento que ofrecen una oferta
especializada a las empresas.

IUCT contribuye a aumentar la competitividad de las empresas de estos sectores,
ofreciendo el acceso al desarrollo tecnoldgico y a la innovacion de una manera
altamente profesional y a costes accesibles, fundamentales para la sostenibilidad de
las empresas a medio plazo.

Los proyectos de interés industrial se basan en una estrategia orientada a la resolucién
de problemas y retos tecnoldgicos concretos, utilizando equipos multidisciplinares,
buscando las soluciones mas competitivas y simples y cumpliendo los mas estrictos
estdndares de calidad, ISO, GMP, BPL,... IUCT ha trabajado para mds de 550 empresas,
realizando proyectos de investigacién y desarrollo, proyectos de andlisis y consultoria,
o planes formativos para transferir conocimientos. En los ultimos afios el nimero de
clientes se ha incrementado significativamente acreditando el posicionamiento
sectorial del centro como una empresa consolidada en el desarrollo tecnoldgico
industrial quimico y farmacéutico.

La actividad de IUCT se basa en tres divisiones, con las cuales se ofrece un completo
servicio a empresas conduciéndolas a la mejora tecnolégica y aumento de la
competitividad en sectores quimico, farmacéutico y afines del pais.

Proyectos de Investigacion, Desarrollo e Innovacién
1. "Contract research" o Proyectos de |+D+i a medida
2. Desarrollo de proyectos propios de I+D+i, para transferir los resultados
finales a la industria
3. Desarrollo de Plataformas Tecnoldgicas propias, disponibles para el uso de
proyectos industriales

.Servicios Tecnoldégicos: Analisis y Consultoria

1. Servicios de Andlisis en diferentes areas cientificas
2. Servicios de Consultoria en areas técnicas
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Transmision de Conocimientos y Formacion Especializada
1. Formacidn abierta y a medida en amplias dreas de conocimiento cientifico
2. Conferencias, seminarios, Workshops y Congresos

ANALISIS FORMACION

Desde su constitucién, IUCT ha firmado contratos con unas 300 empresas para
proyectos de I+D, servicios técnicos y consultoria, acumuldndose mas de un servicio o
proyecto para alguna empresa. De los cuales podriamos destacar sesenta y siete
proyectos de 1+D a medida para empresas. En el drea de proyectos propios de I+D+i
para transferir la tecnologia generada a las empresas IUCT ha disefiado setenta y
cuatro proyectos y ha desarrollado treinta y tres proyectos enmarcados en las
diferentes areas de actuacidn. Los desarrollados en los ultimos tres afios se detallan
mas adelante. De estos proyectos se han solicitado veinticuatro patentes.

Sector Salud

Health Sector Otros
' Others
y N
. . . \ \ {‘\
Industria Alimentaria \ L/ Quimica Farmaceutica
L Food Industry | Chemical Industry

2

Industria Farmacéutica
Pharmaceutical Industry
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Durante los ultimos afios nuestros proyectos han recibido subvenciones a través de los
programas de concurrencia competitiva de diversas administraciones publicas
espafolas (CIRIT-CIDEM, PROFIT, CDTI) y Europeas (EUREKA, CRAFT, FP6, EUROSTAR,
EUROTRANSBIO).

Desde su fundacion IUCT ha participado en mas de veinte congresos de caracter
internacional y nacional con sus correspondientes aportaciones cientificas
internacionales. Ademas de organizar y coordinar anualmente conferencias de gran
relevancia tales como: la "Green Chemistry Conference" y la "Combinatorial Chemistry
Week".

Proyectos de I+D+i y Transferencia
Tecnologica
m Proyectos propios 1+D+i
y transferencia de resultados
a la industria = Pipeline
m Proyectos |+D+i a medida
para empresas
m Desarrollo de Plataformas

Tecnologicas propias, disponibles -

para el uso de proyectos industriales

PROYECTOS DE I+D+l

Desde su creacién, 1997 IUCT ha desarrollado mas de 33 Proyectos de Investigacion
propios, los cuales han aportado la experiencia para crear una serie de Plataformas
Tecnoldgicas con las que desarrolla mas proyectos propios ademas de disponer de
unas infraestructuras para desarrollar proyectos a medida. De esta manera IUCT ha
desarrollado mas de 27 Proyectos de Investigacion a medida para diversas empresas
de los sectores quimico, farmacéutico y biotecnoldgico de gran relevancia Nacional.

PIPELINE

* New Product + Patents

LICENSING OR
PROPRIETARY PROJECT TECHNOLOGY - Know-How INDUSTRIAL COMPANY

TRANSFER

* New Process + Use of Technological

Platforms
* New Technology
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1. Proyectos propios y transferencia de tecnologia.

Como resultado del desarrollo de los proyectos propios de I+D, IUCT ha obtenido un
amplio PIPELINE de productos, procesos y tecnologias desarrolladas en diferentes
areas y protegidos por varias patentes en diversos sectores:

» Sector quimico: Con un enfoque relacionado en la quimica sostenible, tenemos
actualmente 7 nuevos productos verdes, 4 procesos y hemos desarrollado 8
tecnologias relacionadas con la substitucion de productos téxicos o peligrosos.

» Sector de la Quimica Fina: Con nuestra experiencia en quimica verde y
biotecnologia industrial hemos desarrollado la sintesis de 14 productos, 6
procesos bioenzimaticos, o de quimica verde y 4 tecnologias generales para
contract research, ideal para optimizar procesos en donde intervengan
disolventes peligrosos o volatiles o requiera un gran nimero de pasos.

» Sector farmacéutico: el equipo de farmacéuticos, quimicos y biotecndlogos de
IUCT ha desarrollado para el sector farmacéutico 8 productos; 6 basados en
bibliotecas quimicas focalizadas y 2 basados en el desarrollo de productos
farmacéuticos, 5 procesos asociados tanto de fabricacion de productos
farmacéutico como de preparaciéon de candidatos y hemos desarrollado 4
nuevas tecnologias relacionadas con el descubrimiento y desarrollo de
farmacos.

» Sector cosmético/nutraceutico: los biotecndlogos de IUCT han descubierto 8

nuevos productos exopolisacaridicos Utiles en el mercado nutracéutico y
cosmecéutico ademas de un proceso para obtener dichos productos.

Technologies MProcess MProduct

Sector Quimico

Sector Farma

Sector Quimica Fina

Sector Nutracéutico/
Cosmético
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2. Contract Research.

Los proyectos de |+D+i de "Contract Research" para la Industria, se basan en una
estrategia orientada a la solucidon de problemas y retos tecnoldgicos concretos, los
cuales se evaluan en términos técnicos y de viabilidad econdmica y son gestionados
bajo la mas estricta confidencialidad.

La combinacién entre los programas de investigacién que se llevan a cabo en la
empresa y el equipo multidisciplinar formado por quimicos sintéticos, analiticos,
fisicoquimicos, farmacéuticos, bidlogos e ingenieros, ha conducido a IUCT a desarrollar
8 Plataformas tecnoldgicas propias.

Las Plataformas Tecnoldgicas optimizan la eficacia y el tiempo de los proyectos |+D+i.

3. Plataformas tecnoldgicas.

La combinacion entre los programas de investigacion que se llevan a cabo en el centro y
el equipo multidisciplinar formado por quimicos sintéticos, analiticos, fisico-quimicos,
farmacéuticos, bidlogos e ingenieros ha conducido a IUCT al desarrollo de 8
plataformas tecnoldgicas propias, ayudando a conseguir los principales objetivos de los
Proyectos de I+D bajo contrato.

Este conjunto de Plataformas Tecnoldgicas permite afrontar los diversos programas de
I+D+i, tanto de "Contract Research" como los proyectos propios y son por tanto La
base de conocimiento sobre la que se desarrollan nuestros pipeline y patentes.

Estas plataformas son las areas de conocimiento donde INKEMIA se ha especializado, y
gue a largo plazo proporcionan las competencias necesarias para generar mayor
cantidad de productos y patentes, asi como proporcionar a nuestros clientes servicios
mas extensos de Contract Research.

PLATAFORMA TECNOLOGICA DE "GREEN - CHEMISTRY"

Una de las primeras plataformas de Investigacidn, Desarrollo e Innovacion Tecnologica
de IUCT es la Plataforma Tecnoldgica de "Green Chemistry". Esta plataforma agrupa
un conjunto de infraestructuras, departamentos, actuaciones y "background" con el fin
de ofrecer un servicio competitivo, altamente atractivo para las empresas del sector
quimico y quimica fina, garantizando la maxima calidad y confidencialidad de los
procesos desarrollados.
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+ Limpios

+ Seguros
+ Economicos
+ Inteligentes

Desde 1998 la Plataforma Quimica Verde de IUCT lleva a cabo diversos proyectos de
investigacion en el area de quimica verde. La investigacién de disolventes alternativos
benignos para el medio ambiente y la salud humana y su aplicacién en la industria
guimica es una de las dreas de investigacion prioritarias.

La Quimica Verde se entiende como el diseno de productos, materiales y procesos
guimicos que eliminan o reducen el uso o la generacién de residuos. El objetivo de esta
plataforma reside en la necesidad de introducir tecnologias de produccion mas limpias
en el sector quimico.

El objeto final es reducir la generacidén de residuos durante el propio proceso a partir
de un disefio que conduce a la obtencién de: nuevos productos, procesos y
tecnologias. De esta manera, se aporta una mayor competitividad a las industrias que
lo aplican, pues obtienen una disminucién de costes de gestidn ambiental y una
renovacion tecnologica.

Hay que destacar también que el cumplimiento de la legislacion ambiental vigente
junto con el creciente interés en la industria por la calidad ambiental, puede suponer la
pérdida de competitividad debido a los elevados costes de gestidn de residuos o
incluso el rechazo de los productos comercializados por el mercado internacional.

La aplicacion en la Industria Quimica:

» Nuevas rutas sintéticas de bajo impacto ambiental

» Sustitucién de disolventes para eliminar las emisiones de COV's, toxicidad e
inflamabilidad

* Uso de materias primas renovables

* Uso de reactivos seguros para reducir el impacto sobre el medio ambiente y
la exposicion humana a productos quimicos peligrosos.

* Uso de nuevas tecnologias mas sostenibles.

El uso de estas técnicas permite eliminar o reducir:

* El uso de productos téxicos persistentes en sintesis quimica

e El numero de etapas sintéticas y aislamientos para economizar los procesos
de produccién

e El ndmero de toneladas de residuo por producto comercializado
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* El uso o generacién de disolventes y sustancias nocivas y téxicas en los
procesos de sintesis y produccidn.

En sectores como Refinado del petrdleo, Quimica Bdsica, Quimica Fina o Productos
formulados, los disolventes orgdanicos volatiles (VOCs) son de uso generalizado. La
sustitucion de estos disolventes por disolventes "verdes" evitaria ademas los
problemas de exposicidén de los operarios en plantas quimicas y el riesgo de incendios
tanto en plantas de produccién como durante su transporte.

Estrategias para la sustitucion de disolventes orgdanicos volatiles:

Sintesis en ausencia de disolventes

Uso de agua como disolvente

Uso de fluidos supercriticos como disolventes

Uso de liquidos idnicos (nuevos materiales) como disolventes

Desarrollar biocarburantes conjuntamente con Ila plataforma de
biotecnologia industrial, incluyendo el desarrollo de biocarburantes de
segunda generacion.

6. Obtencién de Biopolimeros EPS mediante extremdfilos.

vk wnN e

PLATAFORMA TECNOLOGICA DE DRUG DISCOVERY

La Plataforma Tecnoldgica de Drug Discovery de IUCT agrupa un conjunto de
infraestructuras, departamentos, actuaciones y "background" con el fin de ofrecer un
servicio competitivo y altamente atractivo para el descubrimiento de nuevos farmacos.
Los expertos incorporados para ello tienen una amplia experiencia en Sintesis Quimica,
Quimica Combinatoria, Quimica Meédica, "High Troughput Experimentation" y
"Screening" bioldgico.

Actividades y proyectos desarrollados: IUCT colabora en la implantacién de la Quimica
Combinatoria y Sintesis en Paralelo en las Industrias Farmacéuticas mas relevantes del
pais a través de programas especificos de transmision del conocimiento.
IUCT es miembro fundador de la Red Ibérica de Ciencias Combinatorias y de la divisién
espafiola de la European Society of Combinatorial Sciences.
En los laboratorios de IUCT se han desarrollado bibliotecas quimicas por sintesis en
paralelo. Por ejemplo:
» Sintesis de grandes bibliotecas de propésitos generales
» Bibliotecas focalizadas para diferentes dianas terapéuticas:
* Antiinflamatorios
* Antiasmaticos
* Antimigrafosos
e Farmacos para la enfermedad del Parkinson
» Farmacos para tratar la adiccion a la cocaina
* Anticancerigenos
» Antivirales

El centro posee una gran experiencia en Quimica Médica Clasica que enlaza con el
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"Background" de la plataforma Tecnoldgica Green Chemistry y Plataforma Tecnoldgica
de Optimizacién Procesos Quimicos.
Se utilizan herramientas bioinformaticas, quimica computacional como:

» Estudios de diversidad molecular de quimiotecas

» Estudios de Structure-Activity-Relationship (SAR)

» Estudios Conformacionales

PLATAFORMA DE BIOTECNOLOGIA INDUSTRIAL

El objetivo de la Plataforma de Biotecnologia Industrial es ofrecer servicio competitivo
y altamente atractivo a las empresas del sector quimico y quimica fina a través de un
equipo multidisciplinar compuesto por quimicos orgdnicos, microbidlogos, ingenieros
genéticos, quimicos analiticos y expertos en purificacién. Todo el proceso de
investigacion y desarrollo tecnoldgico esta garantizado con la mdaxima calidad y
confidencialidad.

La biotecnologia industrial es intrinsecamente mas beneficiosa para el medio ambiente
ya que se evita la generacidn de grandes cantidades de residuos en comparacion con la
sintesis quimica. Se muestra una lista de importantes aplicaciones de Biotecnologia
Industrial:

» Para la obtencion de productos quirales

» Productos que via sintesis quimica requieren muchos pasos de sintesis

» Productos de origen natural de produccién limitada

Actividades y proyectos desarrollados: IUCT es el coordinador del grupo de trabajo de
Biotecnologia Industrial de “las asociaciones de empresas biotech” ASEBIO vy
CATALONIA BIO. También es miembro del Consejo Gestor de la Plataforma Europea
SUSCHEM en representacion de ASEBIO, y participa en la coordinacién directa de la
sub-plataforma de Biotecnologia Industrial.

Los proyectos mas destacados que ha desarrollado IUCT en este campo son:

» Sintesis Biotecnoldgica Industrial de vitamina k3 (Programas Nacionales)

» Sintesis Biotecnoldgica Industrial de 1,3- Propano-diol (Craft - V PM)

» Obtencion de API s mediante procesos de Biotecnologia Industrial (Solvsafe - IP
del VI PM)

» Obtencion de nuevos disolventes mediante procesos de Biotecnologia
Industrial (Solvsafe - IP del VI PM)

» Biocarburantes de segunda generacion para motores diesel (Junta de Residuos,
programas |+D)

» Biocarburantes de segunda generacion para calderas industriales (EUREKA — 26
Biofuel)

» Sintesis encimatica de productos anticancerigenos nucleosidicos (EUROSTARS —
Disc Screen)
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PLATAFORMA HIGH THROUGHPUT ANALYSIS

Gracias a la aprobacion del proyecto en el programa EUREKA de la UE, IUCT ha
desarrollado muy recientemente esta Plataforma de "High Throughput Analysis"
(HTA). Este sistema, disefiado y creado para el analisis rdpido y la caracterizacion
masiva de colecciones de compuestos, es una novedad de cardcter internacional. Esta
plataforma se encuentra muy ligada a la Plataforma Tecnolégica de Drug Discovery.

Actividades y proyectos desarrollados: El sistema HTA de IUCT representa una
innovacion muy importante como evolucidn de la tecnologia analitica clasica ya
existente, integrando las técnicas HPLC, MS3, UV-DAD y RMN(400MHz) mediante
robotizacion. Durante su desarrollo ha sido necesario crear y optimizar los
acoplamientos y las interfaces entre las técnicas tradicionales de andlisis y de
caracterizacion.

El sistema de HTA estd diseflado para proporcionar informacién rapida y de alta
eficacia sobre la estructura y la pureza de grandes colecciones de compuestos. Hoy dia,
la caracterizacion completa de bibliotecas combinatorias es uno de los cuellos de
botella de los laboratorios de "Drug Discovery". Con HTA, la informacion analitica se
genera en un tiempo muy corto e inconcebible usando los métodos convencionales del
analisis. Para cumplir esta importante meta, la muestra se prepara e inyecta en el
espectrometro a través de un robot que hace aumentar la velocidad de la operacién. El
espectrometro de RMN con sonda de flujo, es otra novedad tecnolégica notable.

El sistema es el primero que se instala en Espaia y esta disponible para las compaifiias
interesadas en andlisis rapido y seguro de bibliotecas combinatorias.
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Actividades y proyectos desarrollados:

» Soporte a proyectos de Drug Discovery, Green Chemestry y Biotecnologia
Industrial.

» Servicios y desarrollos analiticos especiales para empresas

» Servicio Unico en Espafia de RMN (resonancia magnética nuclear), cualificado
para realizar analisis bajo GMP

PLATAFORMA TECNOLOGICA DRUG DEVELOPMENT

La Plataforma de Drug Development de IUCT ha sido creada dada la necesidad
creciente de la Industria Quimica y Farmacéutica para desarrollar proyectos de
investigacion, de desarrollo galénico, ademas de desarrollo e innovacion de nuevos
farmacos y la elaboracién de lotes utilizados en investigaciéon y en ensayos clinicos.
Prestando un gran servicio de apoyo al desarrollo farmacéutico.

IUCT dispone de una Planta Piloto de fabricacion farmacéutica autorizada por la
Agencia Espafiola de Medicamentos y Productos Sanitarios (AEMPS) como laboratorio
farmacéutico fabricante de medicamentos (4155-E). Todos los procesos que se
desarrollan en esta planta cumplen las Normas de Correcta Fabricacion (GMP's) y son
validos para Europa y Estados Unidos.

Actividades y proyectos desarrollados:

Amplia experiencia en desarrollo Farmacéutico:
» Desarrollo Galénico
» Estudios de Pre-formulacion
» Estudios de estabilidad de medicamentos a corto y largo plazo segun
normativa ICH.
Fabricacidn de lotes para estudios de estabilidad
Fabricacion de lotes para estudios clinicos
Servicios de analisis fisico-quimicos y microbioldgicos
Desarrollo y validacion de métodos de analisis fisico-quimicos y
microbioldgicos para farmacos.

YV VYV
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» Control de calidad de materias primas, producto semielaborado y
producto acabado.
» Estudios toxicoldgicos

Amplia experiencia en desarrollo Quimico:

Desarrollo Quimico de Optimizacion de Procesos Quimicos

Desarrollo de procesos de validacién y escalados

Sintesis Industrial a través de la plataforma de Quimica Sostenible
Aislamiento, caracterizacion y sintesis de impurezas y productos de
degradacion

YV VYV

PLATAFORMA TECNOLOGICA DE OPTIMIZACION DE PROCESOS QUIiMICOS

La Plataforma Tecnoldgica de Optimizacion de Procesos Quimicos de IUCT que permite
agrupar un conjunto de infraestructuras, departamentos, actuaciones y "background"
con el fin de ofrecer un servicio competitivo y altamente atractivo para la puesta en
marcha de nuevos procesos de sintesis quimica industrial. Optimizando el
rendimiento y las condiciones de reaccion a escala laboratorio y a escala piloto.

Actividades y proyectos desarrollados: Con mas de 7 afios de experiencia de trabajo
en proyectos de desarrollo, para el sector quimico industrial, IUCT afronta los
proyectos de optimizacidon de procesos con el objetivo de conseguir las soluciones mas
simples, rapidas y mas eficientes.

IUCT trabaja con mas de 200 clientes industriales en el area de Optimizacion de
Procesos Quimicos de forma habitual, encontrando soluciones innovadoras a sus
necesidades.

El equipo de investigacién tiene una amplia experiencia y conexién con la industria,
aportando un conocimiento adaptado a las necesidades industriales.

PLATAFORMA HIGH THROUGHPUT BIOSINTESIS (HTB)

La Plataforma Tecnolégica HTB combina la experiencia de IUCT en sintesis multiple en
paralelo y las enormes capacidades de la biotecnologia industrial para construir, en
formato miniaturizado de alta eficacia, colecciones de moléculas bioactivas de bajo
peso molecular, quimicamente definidas, utilizando la biocatalisis como herramienta
clave. Esta plataforma puede operar de manera transversal junto con la Plataforma
Tecnoldgica de Drug Discovery y High Throughput Analysis (HTA).

La Plataforma HTB basa sus desarrollos en herramientas y know-how propios, entre los
gue cabe remarcar unas enzimas exclusivas como biocatalizadores regio y
estereoselectivos, unidos a las capacidades de miniaturizacién, paralelizacion y analisis
en formato de alta eficacia.
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Aplicacidén de la Plataforma HTB

Los andlogos nucleosidicos son compuestos con conocida actividad como
anticancerigenos y antivirales, cuya sintesis convencional requiere de multiples etapas
de reaccién, con rendimientos finales entre moderados y bajos. El empleo de Ila
Plataforma HTB permite la generacidn de colecciones de andlogos nucleosidicos de
gran diversidad con relativa facilidad, respecto a otras posibles vias convencionales de
obtencidn.

Por otro lado, la integracion de la plataforma HTB con otras plataformas de screening
(HTS) permite agilizar el descubrimiento de hits y/o leads, como se demostré en el
transcurso del proyecto europeo Eurostars "Disc-Screen".

En este sentido, aunque actualmente la Plataforma HTB concentra principalmente su
actividad en el disefio y obtencion de compuestos con propiedades anticancerigenas y
antivirales, cabe remarcar que la tecnologia es adaptable la obtenciéon de nuevos
productos basados en procesos de biocatalisis y/o biotransformacién.

PLATAFORMA TECNOLOGICA PREVENTOX

La plataforma tecnoldgica PREVENTOX, desarrollada por IUCT, es una herramienta
computacional enfocada a la prediccion del nivel de riesgo sobre la salud humana y
sobre el medio ambiente que presentan las sustancias quimicas. Dicha herramienta es
de gran utilidad para el desarrollo o investigacion de nuevos productos quimicos de
diversos usos, pues permite ahorrar costosos experimentos de anadlisis toxicoldgicos
sobre las potenciales moléculas candidatas.

La plataforma Preventox es una herramienta intimamente ligada a la plataforma
tecnoldgica de Quimica Verde.

Actividades y proyectos desarrollados: La herramienta PREVENTOX se diferencia de
los métodos convencionales de (eco)toxicologia predictiva en dos aspectos
fundamentales:
» Por un lado se centra en la prediccion del riesgo nulo para la salud humana vy el
medio ambiente, en lugar de determinar el tipo y grado de (eco)toxicidad.
» Por otra parte, el método predictivo no depende de la existencia fisica de la
sustancia, sino que se trata de un método computacional.

La plataforma PREVENTOX fue disefiada y validada bajo el marco del proyecto Europeo
"Advanced Safer Solvents for Innovative Industrial Eco-procesing, SOLVSAFE", donde se
comprobd con éxito la precision del método al comparar las predicciones con los
estudios de toxicologia invitro e invivo y por el cual grandes empresas multinacionales
del sector quimico han utilizado con gran satisfaccion la plataforma para predecir la
toxicidad de sus productos.

4. Pipeline
Como resultado del desarrollo de los proyectos propios de I+D, IUCT ha obtenido un

amplio pipeline de productos, procesos y tecnologias desarrolladas en diferentes areas
y protegidos por varias patentes:
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Plataforma de Drug Discovery y HTA: Se han obtenido cuatro bibliotecas
guimicas focalizadas en sistema nervioso central, en actividad anti-
inflamatorias, en cancer y artritis y cinco tecnologias especificas para quimica
combinatoria y quimica médica.

Plataforma de Quimica Verde-Biotecnologia: se han obtenido ocho productos
diferentes, dos procesos nuevos y tres tecnologias

Plataforma de Quimica Sostenible: diez productos o familias de productos,
cinco procesos y cinco tecnologias novedosas.

Plataforma de Drug Development: dos nuevas formas farmacéuticas y cinco
tecnologias.

En definitiva, INKEMIA ha desarrollado desde su creacién una amplia cartera de
productos “pipeline” que incluye: 24 productos, 7 procesos y 18 tecnologias primarias.

Dentro de esta cartera de productos, procesos y tecnologias podemos destacar:

>

IUCT-S50 es el primer biocombustible de segunda generacién. Derivado del
glicerol, de caracteristicas similares al biodiesel convencional. Nombre de la
patente: Obtencion de ésteres de acidos grasos de glicerol formal y uso como
biocarburante.

Disolventes Verdes. Disolvente de desengrase obtenido a partir de materias
primas renovables para reemplazar al tricloroetileno. Nombre de la patente:
DMA, dimetilamida de acido graso natural.

Nuevos Anti-cancerigenos y Anti-viricos. Agentes citotdxicos con una
relevancia especial como agentes anticancerosos y antivirales. Nombre de la
patente: Biblioteca de nuevos analogos de nucledsidos con actividad
anticancerosa y antiviral.

Nuevos Anti-inflamatorios. Antagonistas en procesos inflamatorios que cursan
con dolor e inflamacion. Eficaces para enfermedades respiratorias (asma,
rinitis), artritis, pancreatitis, sepsis, etc. Nombre de la patente: Biblioteca de
nuevos compuestos como antagonistas de receptores implicados en procesos
inflamatorios.

Desarrollo de un proceso biotecnolégico para la produccion de moléculas
farmacéuticas nucleosidicas: A través de esta plataforma se desarrollan
mediante procesos biotecnolégicos moléculas nucleosidicas para los campos
anti-cancerigeno y anti-virico. Con ello se pueden generar procesos de
fabricacion mas econdmicos y mas sostenibles.
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ANALISIS Y CONSULTORIA

Servicios de
anélisis y Consultoria

La experiencia obtenida por IUCT a través de sus proyectos de Investigacidn, Desarrollo
e Innovacion ha servido para dotar a IUCT de una infraestructura y unas capacidades
para desarrollar servicios de andlisis para los sectores quimico, farmacéutico,
alimentario y medioambiental entre otros.

Por otro lado, esta misma experiencia aportada por el experto personal de IUCT esta
puesta a disposicion de las empresas interesadas. De esta manera IUCT aporta
servicios de consultoria cientifica, de seguridad industrial y salud laboral y de calidad,
ademas de estar autorizado para llevar a cabo auditorias de prevencion de riesgos
laborales.

Para realizar estos servicios de analisis y consultoria IUCT dispone de siete laboratorios
en Mollet del Vallés y un laboratorio en el Parque Cientifico de Madrid.

1. Servicios de analisis.

IUCT tiene a su disposicion el personal, medios e instalaciones para realizar servicios
de andlisis fisicoquimico para los siguientes sectores:

» Sector quimico: desde la elucidacién estructural al control microbiolégico y la
redaccion de DMFs, entre otros.

» Sector Farmacéutico: Todos los ensayos fisico-quimicos necesarios para el
registro de un farmaco puede ser llevado a cabo en IUCT (estabilidad,
impurezas, solubilidad, etc), Ademads, IUCT estd registrado como laboratorio de
analisis farmacéutico y de analisis cosmético.

» Sector alimentario: Desde el control microbioldgico de alimentos, bebidas y
aguas potables a estudios de migracién.

» Sector medioambiental: Dentro de este sector, IUCT es capaz de llevar a cabo
analisis microbioldgico de aguas residuales, ademas de analisis especificos de
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contaminantes, incluyendo metales. Otro de los servicios que aporta IUCT son
estudios de Higiene industrial y de Seguridad.

* Otros sectores: IUCT no se centra solamente en los sectores anteriormente
mencionados, sino que puede desarrollar otros servicios de analisis de muchas
otras dreas. Basicamente, si usted es una empresa o un particular que tiene
gue analizar cualquier pardametro de cualquier tipo de sustancia, contacte con
nosotros y en un breve plazo les haremos saber si tenemos las capacidades
para realizar el estudio en concreto.

Todos los ensayos de andlisis realizados en IUCT se llevan a cabo siguiendo
estrictamente las normas y directrices que aplican GMP, ICH, Farmacopea, I1SO 9001
etc..

2. Consultoria

IUCT pone a disposicion de las empresas su experiencia y su personal para
asesoramiento en los diversos servicios de consultoria que ofrece:

» Consultoria cientifica: Redaccidon de informes técnicos, DMFs y patentes
ademas de asesoramiento y gestién de proyectos de planes nacionales y de
internacionales (especialmente del 7& Programa Marc de la Unidn
Europea).

» Consultoria de Seguridad Industrial y de Medio ambiente: Diagndsticos,
auditorias y asesorias de calidad medioambiental.

» Consultoria de Calidad: GMP, GLP, ISO 9001, sistema HACCP.

» Auditoria legal de Prevencién de Riesgos Laborales.

FORMACION Y TRANSMISION DEL CONOCIMIENTO

ty I

‘l
.0
1

IUCT desde sus inicios ha apostado por una formacién de calidad basada en la
formaciéon experimental, donde grupos reducidos de alumnos pueden realizar
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practicas muy aplicables a la realidad siempre cambiante del sector industrial. Por este
motivo IUCT cuenta con una gran experiencia en el ambito de la formacién superior.

Los cursos master, superiores de postgrado, de especializacién y capacitacién
profesional que el centro desarrolla estdn enmarcados dentro de los campos
cientificos y tecnoldgicos, con temas innovadores y de gran aplicacion en el mundo
industrial, sobre todo en los sectores: farmacéutico, quimico, medioambiental,
biotecnoldgico alimentario, microbioldgico, calidad y afines.

Cabe destacar el componente practico de los planes formativos, permitiendo a IUCT
ofrecer una formacién cientifica y técnica de altisimo nivel, con un disefio curricular
absolutamente aplicable al mundo de la industria.

El principal objetivo de IUCT es ofrecer una formacién de calidad en la docencia y la
investigacion. Por este motivo mas de 200 empresas escogieron a IUCT en el curso
pasado para que sus empleados pudiesen realizar sus estudios de formacién
continuada. IUCT ha formado a mas de 15.000 profesionales en disciplinas técnicas.
IUCT dispone de un gran capital humano formado por un cualificado equipo docente y
colaboradores externos de prestigio, que combinan la docencia con una amplia
experiencia profesional.

Actualmente IUCT cuenta con mds de 200 colaboradores y asesores externos, todos
ellos personas con titulacion superior de las areas técnico-cientificas, con reconocido
prestigio y amplia experiencia industrial o de direccidn y participacidn en proyectos de
[+D+i.

Siempre atento a las necesidades del entorno, IUCT forma parte del grupo selecto de
siete universidades y centros de I+D que imparten el primer doctorado inter
Universitario de quimica sostenible, con mencion de calidad por el Ministerio de
Educacidn y Ciencia.

IUCT tiene firmado un convenio de vinculacién con la Universidad de Vic para impartir
en sus instalaciones el Mdster Universitario en Prevencién de Riesgos Laborales.
También existe un convenio con la Universidad de Barcelona (UB), para realizar
créditos de libre eleccién de ésta Universidad, impartidos en IUCT.

EMPRENDEDORES EN ALTA TECNOLOGIA

Emprendedores en alta tecnologia

m Spin off de IUCT de tecnologias
propias

m Colaboraciones empresariales con
empresas consolidadas

m Soporte a emprendedores a través del
fondo capital conocimiento
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Es la Ultima area de negocio desarrollada, tiene por objetivo aplicar a la organizacion el
principio de Organizacion Abierta.

Con ello INKEMIA busca lanzar al mercado nuevas tecnologias y productos a través de
la colaboraciéon con terceros capaces de desarrollar comercial y/o industrialmente
estas tecnologias.

En paralelo se intenta atraer proyectos externos en los que el grupo INKEMIA pueda
aportar sus recursos humanos y técnicos, para apoyarlos, desarrollar nuevas areas de
conocimiento y crear una red sinérgica de empresas de alto valor tecnoldgico capaz de
desarrollarse a través de un modelo colaborativo.

1.6.3 MARCO LEGAL Y REGULATORIO

En el ejercicio de su actividad de 1+D+i, INKEMIA dispone de varias homologaciones y
autorizaciones que la acreditan para realizar su actividad:

* Laboratorio autorizado para el ejercicio de la actividad de fabricacién de
medicamentos, n? de registro 4155-E. Concedido por la Agencia Espafiola de
Medicamentos y Productos Sanitarios y la Subdireccién General de Inspeccién y
Control de Medicamentos.

* Certificado de cumplimiento de normas de correcta fabricacion para
medicamentos de uso humano, medicamentos de uso veterinario y medicamentos
en investigacion de uso humano para ensayos clinicos, n? de -certificado
ES/026HVI/12. Concedido por la Agencia Espafiola de Medicamentos y Productos
Sanitarios.

* Laboratorio de control para el control de cosméticos y productos de higiene
personal, n? de autorizacién 8611LC. Concedido por la Agencia Espafiola de
Medicamentos y Productos Sanitarios.

* Certificacion de Calidad ISO 9001, E201316. Concedido por Lloyd’s Register.

* Laboratorio autorizado como laboratorio de salud ambiental y alimentaria, n2 de
registro: R7-120-98. Concedido por el Departament de Sanitat i Seguretat Social de
la Generalitat de Catalunya.

* Inscripcidn en el registro de laboratorios agroalimentarios de Catalunya con n? de
inspeccién 306. Concedido por la Direccié General de Produccio i Industries Agro-
Alimentaries de la Generalitat de Catalunya.

* Entidad autorizada para realizar auditorias de Prevencién en todo el ambito
espafiol, n? de registro A-025-B. Concedido por la Subdireccié General d’Afers
Laborals i d’Ocupacié del Departament de Treball, Industria, Comerg i Turismo de
la Generalitat de Catalunya.

* Autorizacion como centro de investigacion y desarrollo para Francia. Concedido
por la Direction Générale pour la Recherche et I'Innovation de la République
Francaise.
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1.6.4 INSTALACIONES

IUCT dispone de ocho laboratorios de I+D y servicios analiticos (siete en Mollet del
Vallés y uno en Madrid), ademas de una Planta Piloto Farmacéutica. Todas estas
instalaciones estan especializadas en el sector Quimico y Farmacéutico, creando una
gran infraestructura especializada en este sector:

Laboratorios Quimicos

El centro dispone de tres laboratorios multifuncionales para desarrollar
cualquier proyecto de investigacién de las dreas farmacéutica o quimica. La
versatilidad de estas zonas permite realizar tareas como Sintesis Quimica y en
paralelo, Quimica Médica y Combinatoria, Desarrollo Galénico y Drug Discovery
entre otras.

Laboratorio de Técnicas Espectrofotométricas

Existen también dos laboratorios de Técnicas Cromatograficas y Fisicoquimico
destinados a desarrollar cualquier analitica instrumental. Este laboratorio es
especifico para las técnicas de andlisis espectroscépicas, espectrofotométricas y
tests farmacéuticos de control y estabilidad. En éste se encuentran los
siguientes equipos: Espectrofotémetros FT-IR, UV-Diode Array, 2 UV-Vis,
Polarimetro, Test de Disolucién, Valorador automadtico, Karl-Fischer vy
Viscosimetro. También consta de un sistema HTA (High Throughput Analysis,
integrando técnicas HPLC, MS3, UV-DAD y RMN 400 Mhz) mediante
robotizacion.

Laboratorios de Técnicas Cromatograficas destinadas a servicios para
Empresas

Dos laboratorios de Técnicas Cromatograficas, destinados a poder desarrollar
cualquier técnica de trabajo en cromatografias, tanto a nivel analitico como a
nivel preparativo. También se realizan anadlisis de metales mediante absorcién
atémica y estudios de estabilidad en camaras segun normativa ICH.

Los Equipos mas destacados de este laboratorio son: un HPLC-MS, dos sistemas
de cromatografia liquida de media presién, tres GC-FID, un GC de captura de
electrones, un GC-MS, MS de introduccién directa, un Headspace para GC, dos
HPLC-UV (Gradiente de alta presion), dos HPLC-Diode Array (Inyectores
Automaticos + Bomba cuaternaria), Dos AA (Absorciones Atémicas): de Llama +
Hidruros y con Camara de Grafito y 4 cdmaras climaticas que cumplen ICH.
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Laboratorio de Microbiologia y Biotecnologia

Destinado a las practicas de diferentes actividades formativas de estas areas. El
laboratorio dispone de los medios e infraestructuras adecuados para la practica
microbioldgica y biotecnolégica, incluyendo poyatas de laboratorio que
permiten el desarrollo de la prdactica hasta un total de 16 personas
simultdneamente, estufas de incubacion, dos autoclaves de carga vertical,
bafios de agua, espectrofotometro, cabina de flujo, centrifuga High Speed,
centrifuga Eppendorf, biorreactor, sonicador, termociclador PCR, sistemas de
electroforesis, sistemas de captacién de imagenes, instrumentacion para
electroforesis protedmica y gendmica, incubadora orbital, etc.

Planta Piloto de Fabricacion de Productos Farmacéuticos

La Planta Piloto Farmacéutica es una zona subdividida en la que se pueden
diferenciar salas de clase ISO 7 y salas de clase ISO 8 segun ISO 14644-1:1999. El
disefo y los requerimientos de la instalaciéon son conformes a las Normas de
Correcta Fabricacién, permitiendo la elaboracién de formas sdlidas, liquidas y
semisélidas no estériles. Asimismo se dispone de una zona ISO 5 para llevar a
cabo las pesadas.

Esta planta dispone de un homogeneizador en V, tamizadora, estufas de
secado, maquina de comprimir, bombo de recubrimiento, linea de
acondicionado de blisters Alu-Alu i PVC-Alu, reactores de 20 litros y 60 litros y
equipos e intrumentos para control fisicoquimico en proceso y en producto
acabado.

Laboratorios de I+D+i

Espacios multifuncionales equipados con reactores automaticos que permiten
la realizacion y optimizacidn de procesos quimicos, reactores a presion, equipos
y utillaje de sintesis multiple en paralelo, sistemas de evaporacién y purificacion
en paralelo, entre otros.

La versatilidad de estas zonas permite la realizacién de multiples proyectos de
I+D+ i orientados a las areas de Drug Discovery (sintesis quimica convencional,
quimica médica, disefio y preparacion de bibliotecas quimicas), Drug
Development (desarrollo galénico, preformulaciones), Green Chemistry
(desarrollo y optimizacién de rutas sintéticas ecoeficientes, disefio de
formulaciones de productos quimicos biodegradables, desarrollo de nuevos
disolventes de bajo perfil toxicoldgico)
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1.7 ESTRATEGIA Y VENTAJAS COMPETITIVAS DE INKEMIA EN LOS MERCADOS QUE
OPERA.

1.7.1 ESTRATEGIAYY MODELO DE NEGOCIO

El producto de INKEMIA es el conocimiento pero su modelo de negocio se diferencia
sustancialmente del resto de empresas biotecnoldgicas ya que éstas se centran
exclusivamente en llevar productos hasta el mercado, mientras que el modelo de
negocio de INKEMIA se basa en la generacion de know how de alto valor afiadido a
través de todo el proceso de generacién de producto para poder explotar este know
how comercialmente de multiples formas:

» Transferencia tecnoldgica del producto a la industria (licenciar patentes).

» Explotaciéon del conocimiento generado a través de “contract research” con
empresas del sector.

» Venta del proyecto a organismos publicos para la obtencion de subvenciones,

» Uso de los equipos tecnoldgicos adquiridos durante el proyecto a través de la
venta de servicios tecnoldgicos.

» Generacion de nuevos proyectos de I+D+i propios de mayor valor afiadido.

» Consultoria cientifico-técnica.

» Creacion de programas de formacién in-company o masteres y postgrados
especializados.

» Creacion de programas de difusion del conocimiento (conferencias, congresos,
etc.).

» Creacidon y explotaciéon de una nueva plataforma tecnoldgica con el
conocimiento adquirido.

» Explotacion diferida a través de spin-off en participadas por IUCT Empreén.

Todo ello queda reflejado en el siguiente cuadro adjunto:

Desarrollo bajo Contrato Transferencia Tecnologica Proyectos 1+D+i
Participadas, Fondo s ) Servicios Tecnologicos

de Capital Conocimiento Conocimiento Uso de equipos

Creacion y Explotacion de Formacion in-company,

Plataformas Tecnologicas Masters y Postgrados Consultoria Técnica
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Los proyectos que desarrolla INKEMIA en 1+D+i generan un pipeline de productos,
procesos y tecnologias en diferentes areas, un know how propio y favorecen la
implementacién de plataformas tecnoldgicas exclusivas que optimizan la eficacia de la
investigacion. Las diversas vias de explotacion de este I+D+i se traducen en unos
ingresos muy diversificados que van mas alla de la simple explotacidon de un producto
final. La sociedad gestiona la diversificacion a través de multiples canales de
explotacién que favorecen un mayor equilibrio en la generacion de ingresos y un
menor riesgo en el momento de afrontar las inversiones necesarias.

Esta diversidad de ingresos permite una explotacién adecuada de la inversién en [+D,
asegurando una rentabilidad minima de la inversién aunque no se consiga vender o
licenciar el producto concreto del proyecto.

A pesar de la diversidad de fuentes de explotacion, las que tienen un mayor valor
estratégico a futuro son los procesos de Transferencia Tecnoldgica y la creacidon de una
red sinérgica de empresas participadas. En el cuadro adjunto, se puede observar como
interactyan las distintas lineas de negocio en la generacién de valor para INKEMIA:

Vias de .
Clientes

Creacion de Valor ..
Explotacion

( 1+D Propio m\legocio Recurrente / \

Empresas 5
Contract Research p q IUCT Emprén
T Participadas
Pipeline de —
Servicios
Productos y Py
a Tecnolégicos
Tecnologia ’ Transmision del Empresas Industriales
Conocimiento
Know-how \ Administraciones y
otros organismos
Alto Valor Anadido Estudiantes
Plataformas Conferenciantes
Licencias/Codesarrollos

— J

Lineas de negocio con

alto potencial de crecimiento

En los desarrollos propios tiene un peso importante la transferencia de tecnologia en
base a la creacion de lineas de investigacién de alto potencial, basadas en las
capacidades del grupo y en la transferencia o licencia a la industria de los resultados
obtenidos para su e3xplotacion comercial o para la creacién de spin-off.
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La fase de explotacion y comercializacidn de los proyectos propios asi como la creacién
de una cartera sinérgica de participaciones, son las que requieren de un capital
superior y un mayor periodo de maduracion.

Para acelerar este proceso de generacién de valor, el grupo ha decidido su
incorporacion al MAB-EE con el fin de encontrar vias de financiacidén que faciliten una
mayor capitalizacidon y la obtencion de los recursos necesarios para llevar a cabo las
inversiones que genera esta estrategia.

Finalmente, tiene importancia en la compaiiia, el codesarrollo ya que significa
compartir riesgos y beneficios. El codesarrollo es principalmente una estrategia basica
para llegar a ser el socio tecnolégico de las empresas cliente. Asumir parte de los
riesgos en nuevos desarrollos con socios industriales, aporta un mayor valor anadido a
los servicios de INKEMIA y también una mayor probabilidad de éxito comercial, una
vez obtenidos los resultados.

Estrategia de producto

Hasta el momento INKEMIA ha llevado a cabo una estrategia basada en un modelo de
negocio que ha generado flujos de caja crecientes.

Desarrollo de ciclo de empresa

[o7 [ 98 [99 {00 |01 [02 {03 {04 [o05 o6 [o7 o8 oo a0 11 [12]13]14]15]

Trans. Conocimiento
“Technology Service”

Servicios Tecnologicos
“Technology Service”

Contract Research

I+D+i propietario

“Pipeline”

Inversion Emprendeduria> > > 5 > > > >

El color oscuro indica mayor intensidad de la actividad

12 Fase Tal como indica el grafico adjunto, las primeras fases de desarrollo se
centraron en la explotacion de los servicios de transmision del conocimiento y los
servicios tecnoldgicos; estos son servicios de menor valor afiadido pero que a su vez
ofrecian un mayor potencial de generacidon de recursos econdmicos a corto plazo. A
largo plazo, sin embargo, el potencial de crecimiento de estos servicios es menor.

29 Fase

a) De forma sincrdnica al crecimiento de la compafiia y en base a la importante
generacién de recursos de los servicios anteriores, la sociedad ha conseguido
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disponer de una mayor capacidad técnica, empezando por lo tanto, a potenciar
los servicios de Contract Research, servicios con un mayor valor aiiadido.

b) Parte de los recursos generados se han destinado a potenciar la
investigacion propia con el objetivo de obtener nuevos productos protegidos
por patentes y fuentes de conocimiento cientifico. Se trata de productos de alto
valor afiadido, pero con un gran consumo de recursos por su largo periodo de
produccién y gestacién hasta la obtenciéon de resultados econdmicos, lo que
significa un “time to market” muy largo.

A finales del afio 2009 se presentd el primer pipeline de la compafia que
recogia los resultados de 12 afios de inversion propia en |+D+i.

32 Fase Como se observa en el grafico, nuestro modelo de I+D+i propietario se
encuentra en un estado de madurez y avance que va a permitir el inicio de una fase
expansiva importante, debido a los logros ya obtenidos en nuevos productos y sus
correspondientes patentes.

La actividad de I+D+i propietario se caracteriza por que requiere de un elevado
consumo de recursos técnicos para completar todo el ciclo y llegar a su
comercializacion.

Por otro lado, estos desarrollos tecnolégicos requieren mayores estructuras
comerciales y de gestidn, con el fin de vender del modo mas eficiente y en el mayor
ndimero posible de mercados.

42 Fase Finalmente en 2010 se inicié la fase de inversion en emprendimiento,
actividad caracterizada por su alto valor afadido, destinada a explotar comercialmente
con terceros, algunos de los productos tecnoldgicos de la cartera de la compaiia,
mediante spin off a través de una estrategia de Open Innovation.

Ademas la sociedad puede a través de IUCT Empren aprovechar nuevas oportunidades
de negocio, colaborando con emprendedores a través de su Fondo de Capital
Conocimiento.

Fondo de Capital-Conocimiento (IUCT Emprén)

Dentro de la politica estratégica de apoyo al emprendimiento, la companfia ha
lanzado a través de IUCT Empren, S.L. el Fondo de Capital-Conocimiento.

Este fondo pretende aprovechar la infraestructura técnica, material y cientifica
de la compaiiia, para entrar en proyectos empresariales emprendedores,
jovenes empresas o start-up, dentro de su sector industrial caracteristico, que
generan sinergias con INKEMIA, aportando capital a través de la cesion de
instalaciones y el apoyo cientifico especializado.

Se estudian todas las propuestas recibidas, se valoran y decidida la inversion, la
participacién de IUCT se realiza a través de IUCT Empren, S.L., de dos formas
diferentes:

* Valorando la participacion en capital a través del uso de instalaciones,

servicios técnicos y el apoyo cientifico. Propiamente el Fondo de Capital-
Conocimiento.
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* Mediante la firma de contratos que ofrezcan una posicién preferencial a
INKEMIA para la gestion del Contract Reasearch de los desarrollos que
se generen en la nueva empresa.

La base de la inversiéon sera la capacidad de estas empresas de generar
sinergias con la actividad de INKEMIA, la capacidad de generar una red de
empresas que maximice el desarrollo comercial del grupo, siguiendo una
estrategia de Open Innovation y recuperar la inversién financiera a través de
contratos de servicios a corto plazo, disponiendo al mismo tiempo, de una
inversidon en empresas que presentan un alto potencial de crecimiento a largo
plazo.

Las tecnologias, productos y procesos que la division del conocimiento desarrolla
tienen por objetivo ser licenciados o vendidos como servicios tecnoldgicos. Sin
embargo, en ciertos casos, para estos productos, tecnologias o procesos pueden tener
sentido buscar su explotacidn a través de la creacién directa de una empresa, esto se
debe al hecho de que poseen un gran potencial a corto y largo plazo que da sentido a
su desarrollo individual; en este caso, se estudiara la creacidn de una spin-off y se
compartird el proyecto con los socios adecuados para su desarrollo empresarial.

Una parte importante de la estrategia de futuro de la compafiia pasa por destinar los
recursos financieros disponibles esencialmente en el desarrollo de la cartera actual de
productos de I+D+i propios y la generacion de nuevos proyectos de investigacién, ya
sean propios o en forma de co-desarrollo con empresas industriales. Esta decisidon
estratégica conlleva un incremento del proceso de internacionalizacion de la empresa
a través de la creacidon de delegaciones en los principales mercados de la industria.

Estrategia de precio

1. Desarrollos propios. La politica de precios de los desarrollos propios se focaliza
en:

» Downpayment inicial con el fin de cubrir al menos el coste de
desarrollo que quede pendiente para conseguir la féormula o
producto comercializable o la prueba de concepto.

» Royalties sobre los ingresos generados por la tecnologia o producto
transferido, generadores de grandes margenes. Los importes de los
royalties se fijaran en funcién de tres parametros: producto,
mercado, estado de desarrollo de la patente en el momento de
firmar el contrato de cesion de esta.

2. Contract Research y Tecnology Service.
En esta modalidad de servicio los precios se fijan en funcién del proyecto a
desarrollar. No obstante, la estructura interna de costes, junto con la calidad

del servicio que la compafiia ofrece, determinan una politica de precios algo
mas agresiva para captar nuevos proyectos.
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El proceso de internacionalizacion de INKEMIA, nos acercara a nuevos paises
con margenes superiores y que permitiran fijar estructuras de precio algo mas
elevadas.

Estrategia de localizacion

Nuestro centro de desarrollo principal se encuentra en Mollet del Vallés (Barcelona)
donde disponemos de 7 laboratorios totalmente equipados para desarrollar las
necesidades de trabajo en los distintos campos cientificos de actuacién.

Ademas de los laboratorios disponemos de una Planta Piloto Farmacéutica autorizada
para la fabricacion de medicamentos.

Se dispone también de una delegacion en el Parque Cientifico de Madrid, con algunas
capacidades técnicas y de desarrollo, limitadas a dar pequefios servicios técnicos y de
transmisién del conocimiento. Actualmente disponemos un laboratorio, aunque
tenemos disponibilidad y acceso al resto de las instalaciones del Parque. Dado el nivel
actual de saturacién de las instalaciones de Mollet del Vallés esta flexibilidad en el
PCM nos servira como solucién para el crecimiento de la actividad hasta no disponer
de nuevas instalaciones.

Estrategia de internacionalizacion

El plan de futuro de INKEMIA incluye una politica de expansion internacional, en la que
ya se han realizado unas primeras acciones, en paises como Japén y Brasil. Por otro
lado, ya se encuentra bastante avanzada la segunda fase de esta estrategia que
comprende la entrada de la compania en Francia y EE.UU.

1. Mercado Japonés

La dificultad que conlleva entrar en el mercado japonés y la diferencia de cultura
existente entre ese pais y los paises europeos ha determinado, como estrategia
basica de penetracién, buscar un acuerdo estratégico de distribucidon tecnoldgica
con una empresa local que conozca perfectamente ese mercado.

Se intenta que esta empresa distribuya el Pipeline de INKEMIA vy los servicios de
“Contract Research” en esta zona geografica.

En el afio 2009 se firmd un contrato para la distribucion de los productos y
servicios de INKEMIA con la empresa japonesa SC Consulting Inc. radicada en Tokio.
Este acuerdo nos permitira estudiar y analizar con mayor profundidad el mercado
japonés.

2. Mercado Brasilefio

Brasil es actualmente, uno de los cinco principales mercados emergentes. La
presencia de INKEMIA en este pais ofrece un conjunto de ventajas que se deben
analizar pormenorizadamente:
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* Es el miembro de los BRICs culturalmente mas cercano, con lo que la entrada
en este mercado es mas sencilla.

* Nos permite analizar desde una posicionamiento mas cercano un mercado de
gran crecimiento como es el mercado del continente sudamericano.

* Tiene una industria quimica y farmacéutica potente, pero con unos servicios de
transmisién del conocimiento para formacién de profesionales y una oferta de
Contract Research muy poco desarrollados.

En 2011, se ha constituido una join venture con la empresa brasilefia Microbioticos
Andlises Laboratoriais. En una primera fase, el acuerdo se centra en los servicios de
transmisién del conocimiento. Sin embargo, la presencia y posicionamiento de
INKEMIA en Brasil propiciara mas adelante, la comercializacion del resto de
productos y servicios de nuestra cartera.

3. Mercado Norte Americano
La estrategia de penetracion en el mercado norteamericano se centrara en la
constitucion de una empresa participada mayoritariamente por INKEMIA junto a
socios locales conocedores del mercado y del sector, capaces de atraer inversores
financieros.
Se pretende dotar a dicha empresa de una potente estructura comercial,
minimizando la estructura técnica, ya que la mayor parte del desarrollo cientifico
pretende desarrollarse a través de la estructura central de INKEMIA. La funcién de
la estructura técnica de EEUU tendra los siguientes objetivos:
* Actuar de soporte técnico para los procesos de transferencia tecnoldgica a
través de las licencias de explotacion.
* Captar las tecnologias emergentes que se desarrollan en EE.UU. al ser un
pais puntero, con el fin de incorporarlas en Espafia.
* Realizar las pruebas de concepto de los proyectos contratados o de los
proyectos propios con tecnologias emergentes.

4. Mercado Francés

La gran ventaja del mercado Francés es la proximidad con nuestra sede central.
INKEMIA tiene la certificacion como organizacion proveedora de servicios I1+D para
la empresa privada, es decir como centro de investigacion y desarrollo permitiendo
que las empresas francesas que contraten los servicios de INKEMIA puedan
desgravarse el 100% de la inversidn realizada en la compaiiia.

Esta certificacion ayudara a superar muchas de las barreras de mercado que
impiden a la compania realizar negocio en el pais vecino, en especial de Contract
Research.

Esta estrategia basada en la certificacion técnica, se complementard con una
presencia comercial en el pais.
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Estrategia de distribucion de productos y patentes

INKEMIA dispone actualmente de 22 patentes internacionales que representan el
mayor activo de la empresa, las cudles esta comercializando o iniciando su
comercializacion.

Se han establecido dos vias estratégicas para la comercializacién de las patentes:

* Mediante la transferencia tecnolégica a la industria a través de un
downpayment que cubra como minimo los desarrollos necesarios para la
implantacion comercial de la patente, mas unos royalties.

* 0O mediante, la explotacién directa de la misma, a través de la creacion directa
de un spin-off en el que INKEMIA participaria a través de IUCT Empren. Si bien,
esta via representa la necesidad de encontrar socios tecnoldgicos y financieros
gue acompaiien a la sociedad.

Estrategia de promocion

La politica de ventas de la compafiia se centra en el desarrollo de relaciones
comerciales directas con empresas de las industrias quimicas y farmacéuticas.

Para ello INKEMIA dispone de tres departamentos comerciales especializados:

» Departamento de ventas de “Licensing out”
» Departamento de proyectos y “ Contract Research”
» Unidad de transmisién del conocimiento

En el caso de las industrias espafiolas, los contactos son directos, aprovechando la
venta de alguno de los productos o servicios en cartera, para profundizar en la relacion
con el fin de conseguir otros contratos para la venta de productos de mayor valor
afiadido.

En el ambito internacional, los servicios que presentan una mayor facilidad en su
comercializacién son la transmisidn de conocimiento y los servicios tecnoldgicos ya
gue requieren proximidad, se establecerd una doble estrategia:

» Una primera para grandes multinacionales de busqueda directa a través de
la red comercial. En aquellos casos en que la multinacional tenga filiales en
Espafia, se explora el contacto internacional a través de esta filial.

» La estrategia alternativa se basa en potenciar la marca de INKEMIA asociada
a la imagen de empresa Tecnoldgica de alta calidad. Para ello se seguira
invirtiendo en acciones del siguiente tipo:

o Articulos en revistas especializadas locales.
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O

Articulos y publicidad en las mas prestigiosas revistas cientificas
internacionales.

Participacidon y colaboracidon en congresos y simposiums a nivel
nacional e internacional.

Participacion directa en ferias internacionales.

Participacién en foros de Brokerages, Workshops, ...

Publicacion en periddicos y otros medios de patentes para visualizar
la tecnologia desarrollada por INKEMIA.

Marqueting on-line

Otras vias de comunicacion en las que se esta trabajando para desarrollar en un futuro

son:

» Networking: Socios locales en otros paises podrian aportar una red de
contactos de alto nivel que facilitaria una penetracién mas rapida en el
mercado, especialmente en areas donde la sociedad dispone de liderazgo
cientifico como son en “Green Chemistry”, “Biotecnologia Industrial” o
“Biocarburantes”.

» MAB-EE: A través de conseguir aumentar el prestigio de marca y de la
empresa mediante la entrada del holding en el Mercado Alternativo
Bursatil. Las empresas cotizadas proporcionan una visibilidad que se
traduce en una mayor seguridad, transparencia y prestigio.

1.7.2 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

La estructura actual de INKEMIA se fundamenta en una interaccion muy directa entre
los diferentes miembros del equipo, definiendo una relacién flexible y muy poco
burocratizada. INKEMIA cuenta con 43 empleados, y una estructura organizativa
compatible con la fase de expansion en la que se encuentra la empresa a corto plazo.
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Seguidamente analizamos las divisiones mas significativas:
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1. Director Delegacion Madrid

Es el responsable de coordinar todas las operaciones que se realizan en la delegacién
de Madrid. Coordina el uso de todas las infraestructuras del Parque Cientifico de
Madrid (PCM), igual que la presencia permanente de personal en la delegacidn,
coordinandose con los directores de los departamentos de INKEMIA implicados o con
personal designado en el PCM.

Responsable de la comercializacidn de servicios para empresas en la zona centro del
estado, y la comercializacion de cursos en esa zona impartidos en el Parque Cientifico
de Madrid o en la sede de la empresa en Mollet del Vallés. Siendo responsable de la
actividad formativa que se realiza en su centro.

2. Direccién de Proyectos y "Contract Research"

Responsable del area de comercializacidn, seguimiento y post venta de los proyectos
de I1+D realizados bajo encargo por parte de empresas, organismos, o administraciones
y de la comercializacidon, seguimiento y post venta de servicios técnicos, de andlisis, o
de consultoria bajo encargo por parte de empresas, organismos, o administraciones.

Tiene a su cargo dos areas de proyectos, la primera realiza el seguimiento de los
programas de ayudas a I+D, solicitudes de proyectos de I+D propios o en cooperacion,
seguimiento del desarrollo de los proyectos propios y su justificacion a las
administraciones.

La segunda realiza la gestion de la propiedad intelectual que se genera en los
proyectos propios, gestionando la solicitud y seguimiento de Patentes i el Know-How
apoyandose en proveedores externos.

3. Direccién de Unidad Comunicacion y Calidad Docente

Responsable de la unidad que gestiona los canales de comunicacién de la empresa a
nivel interno (comité de comunicacidn), los elementos de comunicacidon especiales
(programas de TV, radio en los que INKEMIA tiene alguna intervencion), comunicacién
externa con asociaciones empresariales y comunicacién con medios locales.
Responsable de la gestidn de la Calidad de la Docencia de los programas formativos de
INKEMIA y de los programas de difusidon tecnoldgica, asi como el estudio de la
competencia en el area docente, y la prevision de la evolucion de este mercado,
planteando estrategias innovadoras a través del comité de innovacion docente.

4. Direccion de Unidad de Licencing-Out

Direccidn de la unidad de licencias, seguimiento y post-venta de patentes y del know-
how propio de INKEMIA. Por tanto, se encarga de la comercializacién del Pipeline
propio de los productos desarrollados por INKEMIA para los sectores industriales
guimico, farmacéutico, biotecnoldgico o afines a estos.

En este departamento se elaboran las estrategias de mercado para la licencia de
patentes y productos del Pipeline de IUCT. Ello implica realizar investigacion de
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mercado producto a producto, y un estudio de mercado concreto para cada producto
del Pipeline de IUCT.

La comercializacion del Pipeline se desarrolla a nivel internacional, con una
participacidén intensiva en ferias, congresos y otros eventos. Esta unidad es la
encargada de trasladar los inputs de las necesidades de mercado al Staff Técnico, para
qgue adapten sus desarrollos a la constante evolucién de los mercados.

5. Direccidn Técnica Farmacéutica

Figura legal necesaria para tener la autorizacién de la Agencia del Medicamento, y
poder realizar la actividad de fabricante farmacéutico o para fabricar productos en
desarrollo, ensayos clinicos. INKEMIA dispone de las acreditaciones correspondientes
para desarrollar estas dos actividades.

El director técnico farmacéutico es el responsable legal frente a las autoridades
sanitarias, de cualquier incidencia que se produzca con los medicamentos fabricados,
bien sean para consumo o para ensayos clinicos. Por tanto es responsable de la
coordinacidn y supervision de todos los trabajos que se realicen en este contexto, bajo
norma GMP o GLP para la industria farmacéutica.

Esta figura se ha extendido a la reciente acreditacidn como laboratorio para analisis de
productos cosméticos finales o en desarrollo.

6. Direccion Cientifica

Forma parte del comité de direccidn estratégica para el disefio de los planes
estratégicos de inversién en nuevas tecnologias, nuevas areas de desarrollo, nuevas
estrategias de penetracion en los mercados, nuevas lineas de 1+D estratégicas a largo y
medio plazo.

Se encarga de realizar prospecciones del mercado tecnolégico en aquellos sectores
industriales en los que IUCT tiene incidencia, asi como de prever o visualizar su
evolucién futura.

Lidera la comisidon de valoracion de las oportunidades tecnolédgicas de que dispone
INKEMIA para entrar con proyectos propios, igual que dinamiza la comision de
Innovacion en proyectos de I+D que se cred con el fin de deteccién de oportunidades
en I+D.

Direccidn Cientifica Global de los proyectos de INKEMIA, con especial incidencia en los
proyectos de [+D relacionados con el area tecnoldgica de la "Green Chemistry" en la
gue INKEMIA es uno de los lideres mundiales.
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1.7.3 ANALISIS DE LA COMPETENCIA Y POSICIONAMIENTO DE INKEMIA
Nuestros competidores en el Institut Univ. de Ciencia i Tecnologia, SA (IUCT)

No existen empresas en Espafa o a nivel mundial, salvo alguna excepcién, que
dispongan de una cartera de servicios tan integrales y especializados como |UCT. El
conocimiento es la base de nuestro modelo de negocio, plasmado en las plataformas
tecnoldgicas propias a partir de las cuales se generan todos los servicios, pipeline de
productos y procesos de nuestra cartera.

Este modelo difiere del modelo habitual biotecnoldgico que ofrece una vision centrada
Unicamente en el concepto producto, y que conlleva infrautilizar el potencial de
conocimiento y experiencia que se ha generado en todo el proceso hasta la
consecucion de este producto.

La oferta de INKEMIA a la industria se basa en la venta de conocimiento a través de un
set integrado que incluye pipeline de productos y procesos, contract research y
technology services, que permite un crecimiento progresivo e incremental de la
relacion con nuestros clientes a través de la venta de nuevos productos y servicios a
medida que generan una relacion de confianza.

Sin embargo, si existe oferta fragmentada de los diversos servicios que IUCT realiza,
principalmente, contract research y technology services:

» En Espafia, la fragmentacion de los servicios es la caracteristica mas evidente de
la competencia. Sin embargo las empresas que ofrecen estos servicios no
tienen gran dimensién son, por norma general, de tamafio pequefio.

» Internacionalmente, sin embargo, la competencia estd mucho mas
estructurada y estd formada por empresas con facturaciones superiores a los
70 millones de Euros y con presencia en los principales mercados de capital. Las
podemos clasificarla en dos grandes areas:

o Competidores en el campo de drug discovery y quimica fina, y
o Competidores en el campo del desarrollo galénico

Competidores internacionales de IUCT

Los dos principales competidores a nivel internacional son AMRI y Evotec. Ambas
compafiias cotizan en mercados regulados, Albany Molecular (AMRI) en el Nasdaq y
Evotec en el Frankfurt Stock Exchange.

Albany Molecular Research, Inc

INKEMIA toma como modelo competitivo de servicios la empresa Albany Molecular. Al
igual que esta empresa, sus ingresos se basaran en los servicios especializados y de
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calidad a terceras empresas y en la explotacion de sus propios desarrollos e
investigaciones

La evolucion de los ingresos ha sido positiva (crecimiento medio 13%) con ligeras
bajadas en los ingresos después de las dos crisis econdmicas de EEUU 2004 y 2009.

Albany Molecular Research
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Al igual que Albany Molécular, encontramos en Evotec OAl un importante crecimiento
en facturacion, lo que viene a corroborar la apreciacion de un sector con un potencial
de crecimiento muy elevado.

La importante bajada en ingresos en 2007 se debe a la venta de la divisidon de Evotec
Technology. Después de esta desinversion la tendencia en ventas sigue en la senda de
crecimientos importantes.
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Competidores internacionales de IUCT

Estructura de los Competidores por area de trabajo

Desarrollo bajo Contrato

* Empresas industriales como AMRI y Evotec
* Universidades

Transferencia Tecnologica

Competencia por tecnologias. La competencia estriba mas en el cliente que en la
tecnologia desarrollada

* Empresas industriales como AMRI y Evotec

* Universidades

Proyectos I+D+i

La competencia se centra en conseguir programas de ayudas publicas para el
desarrollo de |+D+i en los diferentes ambitos publicos.

* Pymes con proyectos de desarrollo tecnolégico, basicamente con implantacién
europea.

Servicios Tecnolégicos
Uso de equipos

Se trata de una competencia muy local, al ser servicios de un valor afladido inferior,
aunque centrado también en las capacidades técnicas de la organizacion
* Universidades
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* Centros Tecnoldgicos
* Laboratorios privados especializados

Consultoria Técnica

Se trata de un dmbito de desarrollo competencial local y muy técnico.
* Pequefias consultorias especializadas en |+D

Formacioén in-company,
Masters y Postgrados

De ambito mas global en cuanto a la formacion abierta, y mas local para la formacién
in company.

Centros como el CSIF y IQS para la formacidn abierta

Pequefios consultores y empresas de formacion para la formacion in company.

Creacion y Explotacion de
Plataformas Tecnologicas

El desarrollo de plataformas suele ser distinto a nivel tecnoldgico entre los distintos
competidores
* Centros Tecnoldgicos

Participadas, Fondo
de Capital Conocimiento

La competencia se centra por la obtencidn de recursos y proyectos interesantes.
* C(Capital Riesgo, Crecimiento y Capital Semilla
* Business Angels
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Posicionamiento de IUCT en su segmento de mercado: Technology Service y Contract
Research

Existen una serie de variables que determinan el posicionamiento final de la compaiiia
en la industria.

PRECIO Y CALIDAD

» Precio/coste: Se establece a partir del coste que puede representar para una
empresa realizar un servicio o proceso de |+D+i propio de manera interna o
externa.

» Calidad: Viene determinada por las certificaciones internacionales oficiales que
se poseen, GMPs e ISO, y el grado de satisfaccidon alcanzado por el cliente,
tanto en la venta de nuestros propios proyectos, como en los servicios de
contract research ofrecidos a la industria.

En base a estos dos factores podriamos determinar el siguiente grafico de
posicionamiento:

Posicionamiento segun Calidad / Precio
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IUCT se situa como un proveedor de servicios integrales de calidad dentro de su
segmento, a un precio menor que los servicios que vienen ofreciendo los principales
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competidores internacionales, pero ligeramente superior a los competidores
nacionales.

La calidad se garantiza a través de una serie de mecanismos que muchas de las
empresas del mercado espafiol, no disponen:

» Acreditacién de la Agencia del Medicamento para la fabricacion de farmacos
(2004).

» 1S0O 9001

» Autorizacién de agencias internacionales.

Segun un informe del C&EN del afio 2003, los precios de los Investigadores (FTEs) para
la India se situaban entre $65.000 y $70.000 délares. Otro estudio del COPCA, sobre el
cluster de empresas de quimica fina del afio 2006, los sitia entre $72.000 y $100.000
con una fuerte tendencia a incrementarse.

En el incipiente mercado Chino los costes son inferiores pero también lo son los
estdndares de calidad. Este mercado tiende hacia un incremento muy elevado de los
costes por investigador dado el fortalecimiento del Yuan y la inflacidn interna.

El coste FTE de IUCT se situa actualmente alrededor de los $70.000.

Ahora bien, estos datos deben ir acompafiados de politicas estrictas de gestion de
costes para poder seguir disponiendo de una posicion competitiva favorable en
nuestro principal mercado, que es el mercado espafiol. Para ello la compafia ha
establecido mecanismos de mejora continua de la productividad, siempre
manteniendo los estandares de calidad.

INTEGRACION DE SERVICIOS E INTERNACIONALIZACION

» Integracion de servicios: Disponer de la mayor amplitud posible de servicios del
conocimiento agrupados dentro de la misma organizacion.

» Internacionalizacion: Grado de participacion de la empresa en el mercado
global.

Debemos mencionar la dialéctica existente entre la integracidn vertical y la integracién
horizontal:

» La integracion vertical parte de la idea de la busqueda de la masa critica
productiva dentro del segmento donde la empresa esta posicionada:

o Empresas de sintesis, dedicadas basicamente al desarrollo de principios
activos (“drug discovery” y quimica fina). La tendencia en estas
empresas es comprar o adherirse a grandes grupos potenciando la
produccién en masa de principios activos que la industria quimica y
farmacéutica utilizarda como materia prima de sus productos.

o Empresas dedicadas bdsicamente al desarrollo galénico. La rentabilidad
gue obtienen estas empresas proviene esencialmente no del desarrollo
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galénico en si, sino de asegurarse la produccién en masa del producto
desarrollado.
» La integracion horizontal, sin embargo, se basa en ofrecer servicios altamente
especializados, globales o parciales, que van desde la investigacidn inicial hasta
la consecucion de un producto final, listo para su explotacién comercial.

En base a estos dos factores podriamos determinar el siguiente grafico de
posicionamiento:

Posicionamiento segiin Internacionalizaciéon / Integracién
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Nuestra estrategia se fundamenta en el principio de integracion horizontal, focalizando
la compafia en aquellas actividades que son su mayor especializacion, el 1+D+i,
dejando los procesos productivos a escala para las empresas especializadas en
produccién.

La principal debilidad de nuestra posicion competitiva se encuentra dentro del ambito
de la internacionalizacion. No obstante INKEMIA estda realizando un importante
esfuerzo en este sentido; fruto de ellos son los contratos de comercializacion
establecidos con empresas de Japdn y Brasil para ofertar nuestros servicios, asi como
para abordar proyectos de colaboraciéon con empresas de todo el mundo.

En el afo 2010, la compaiiia inicid una accién fundamental en este proceso de
internacionalizacién al crear el departamento de Licensing Out, departamento con
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exclusiva actividad en el dmbito internacional con el fin de vender y licenciar nuestro
pipeline de productos en el resto del mundo.

Posicionamiento del Pipeline IUCT, S.A.

IUCT ha generado un Pipeline de productos capaz de ofrecer importantes ventajas
competitivas:

>

>

En algunos casos el Pipeline permite nuevas técnicas de generacién de APIs
(Principios Activos Farmacéuticos) mas productivos y a costes sustancialmente
inferiores a las técnicas actuales.

En otros casos, permite la deteccién mads rapida de moléculas potencialmente
activas respecto a las técnicas utilizadas actualmente.

» También destacan en aquellos ambitos de la quimica donde se han generado

>

soluciones mas sostenibles y a costes altamente competitivos.

Finalmente, como en el caso del biocarburante de segunda generacidon “S50”,
se ha conseguido generar un nuevo biocarburante a través de los residuos
remanentes de la produccion de biodiesel, a unos costes muy competitivos y
con un rendimiento energético equiparable al diesel y al biodiesel.

Posicionamiento de mercado de IUCT Emprén

El posicionamiento de IUCT Empren comprende tres areas determinadas de
participacién empresarial:

>

Como generadora de empresas participadas para la explotacion de tecnologia
propia bajo la formula de spin-off. Se pretende maximizar la rentabilidad de
algunos de los productos del Pipeline de IUCT, centrando la actividad de la
nueva empresa exclusivamente en la explotacidon de este producto, y evitar
entrar en procesos de dispersidn en la gestidon de una cartera que puede incluir
multiples proyectos.

Colaboraciéon con otras empresas en la explotacién de una tecnologia
compartida. Se pretende obtener el mayor rendimiento del know how
disponible y explorar con terceros aquellas capacidades que complementen el
know how propio, creando nuevas vias de negocio.

Apoyo a nuevas iniciativas emprendedoras a través del Fondo de Capital
Conocimiento. Con ello, se pretende aprovechar sinergias y explorar nuevas
vias de negocio, maximizando el know how de la compafiia. La diferencia con el
Venture Capital es que no se aportan simplemente recursos a las nuevas
empresas, sino que se ofrece capital a través del soporte tecnoldgico
especializado, evitando de esta manera, la generacion de estructuras
duplicadas en las empresas participadas.

La anterior estrategia pretende situar a IUCT como una empresa puntera en
innovacion, potenciando la estrategia de Open Innovation. Este posicionamiento nos
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permite abrir la empresa al conocimiento externo, con vistas a enriquecer el valor
principal de la empresa, que es precisamente, el conocimiento.

IUCT Empren pretende posicionarse de esta manera como plataforma puntera en el
desarrollo de la innovacidon tecnoldgica, en aquellos dmbitos donde ya ejerce un
liderazgo cientifico a través de la creacidn de una red de sinergias cientificas.

1.7.4 ANALISIS COMPETITIVO
Amenazas

» La crisis actual ha producido un importante estancamiento de los fondos
destinados a I+D+i, y un incremento de la competencia para la consecucion
de estos fondos.

» Existe un conocimiento limitado en la industria espafiola del coste que
suponen los procesos internos de desarrollo. Esta percepcién dificulta la
venta de nuevos procesos y productos, o la externalizacion de servicios
especializados a través del Contract Research.

» Las nuevas economias en desarrollo, en especial India y China, estan
invirtiendo cada vez mas en capital humano cientifico, lo que llevara a un
proceso mas competitivo en los precios de ciertos servicios, que cada vez
son mas globalizados.

Oportunidades

» Un andlisis de la situacion actual de la investigacion y desarrollo en Espafia,
EEUU y UE, asi como de la situacion de la industria quimica y farmacéutica,
concluye que la actividad que realiza INKEMIA experimentara crecimientos
anuales superiores al 10% en los préximos anos.

» Espafa ocupa el séptimo puesto mundial en quimica fina y el cuarto puesto
en antibiodticos, siendo el pais ideal para el lanzamiento de una actividad
como la propuesta por INKEMIA. La potente industria espafiola puede
absorber importantes desarrollos tecnoldgicos y ademas ser propulsora de
[+D+i.

» Las crecientes regulaciones sobre los sectores quimico y farmacéutico
fomentan una mayor especializacién técnica. Este proceso conlleva una
rapida externalizacion de aquellas parcelas que la industria no es capaz de
seguir desarrollando de manera mas eficaz dados sus recursos limitados.
Entre esas tareas, el |+D+i requiere de una constante evolucion tecnolégica
y de conocimientos; consecuentemente, el consumo de recursos podria
reducirse a través de la externalizacion hacia servicios especializados. Por lo
tanto, el cambio tecnoldgico y las regulaciones sectoriales muestran que la
estrategia competitiva de INKEMIA se rige por expectativas sectoriales muy
favorables.

» La actual crisis estd acelerando en la industria el proceso de externalizacion
de sus desarrollos cientificos o parte de ellos. Las empresas buscan reducir
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su estructura de costes fijos, potenciando una estructura basada en costes
variables, funcion de la produccidn realizada. Este hecho favorece modelos
de negocio como el co-desarrollo compartiendo riesgos y beneficios.

» Laindustria quimica y farmacéutica dispone de ciertos nichos o subsectores
gue presentan un gran potencial de crecimiento. Ademas, periddicamente,
surgen nuevos subsectores, fruto de la inercia propia de la industria que
evoluciona ante los nuevos retos y oportunidades.

Los RRHH como principal oportunidad

El capital humano cientifico en Espafia es muy elevado y presenta una formacién
técnica excelente. Por otra parte, el coste de este recurso es sustancialmente menor
que en las principales potencias mundiales, y comparable al de algunas potencias
tecnoldgicas emergentes.

Se trata en general, de técnicos muy preparados, con estudios complementarios en el
extranjero, que se encuentran en situacion de paro o realizando trabajos no
especializados ni adecuados a su formacién. El Mercado Nacional no esta absorbiendo
el personal cientifico recién licenciado, no existiendo de suficientes salidas técnicas
que cubran la demanda (de las 100 personas que se doctoran anualmente en quimica,
la industria sélo es capaz de absorber entre un 25% y un 50%).

Estudios realizados recientemente avalan esta tesis, situando el coste del factor
humano cientifico espafol a niveles equiparables al coste de la India. Tesis que se
refuerza por la existencia de programas como el Torres Quevedo o ICREA que
abaratan los costes de contratacion.

El coste de los recursos humanos en las empresas del sector representa entre el 50% y
el 70% de la facturacién total. Por esta razén la productividad medida en ingresos /
nuimero de cientificos y en gastos / numero de cientificos, es un factor primordial que
debe controlarse continuamente a través de su comparacién con los principales
competidores internacionales.

Una muestra de la valia de este capital humano espafiol y del potencial productivo de
Espafia, son las multinacionales que han instalando centros de I+D en Espafia. Asi,
recientemente se han implantado grandes empresas del sector farmacéutico como
Lilly, Glaxosmithkline y Janssen-Cilag.

INKEMIA dispone de las siguientes politicas de recursos humanos dirigidas a la
captacioén y retencion del talento:

» Por una parte se pretende captar talento joven, identificandolo a través de los
programas de transferencia del conocimiento.

» Por otra, se pretende retener el talento disponible y las personas clave de la
organizacién, mediante su integracion en la estructura accionarial (directivos,
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responsables y cientificos claves de la empresa ostenta un 35% del capital de la
misma).

Barreras de entrada

>

>

Las inversiones iniciales en equipos técnicos, cientificos y capital humano son
muy elevadas, requiriendo importantes recursos de capital.

La necesidad de independencia de la gran industria. La industria dispone del
capital humano y técnico para desarrollar sus propias actividades de [+D+i, y en
muchos casos es reticente a transferir know-how a quien directamente puede
ser su competidor. Sin embargo, la tendencia a la externalizacion de la
investigacion a través de la contratacidn de servicios como el Contract Research
se va incrementando.

El conocimiento es un factor clave tanto en el desarrollo de nuevo
conocimiento como en el valor del servicio que puede ofrecerse a la industria.
Este conocimiento se adquiere a través de la experiencia y del capital humano.
La falta de este capital humano incrementa exponencialmente el coste de
produccién del producto o servicio.

Puntos fuertes

>
>
>

YV V V

15 afios de experiencia en el sector del 1+D+l y mas de 300 clientes industriales.
Integracion completa de servicios del conocimiento para las empresas.

Posicion de liderazgo en algunas tecnologias. A nivel mundial, como en Quimica
Verde y a nivel espafol, en Biotecnologia Industrial y High Throughput
Experimentation.

Escala de costes laborales unitarios competitiva en el mercado internacional,
gue permite afrontar con garantia de rentabilidad contratos de Contract
Research.

Equipo de profesionales multidisciplinares altamente capacitados y motivados.
Amplia experiencia en servicios para empresas.

Participacién directa en diversos foros internacionales de alta tecnologia, que
contribuyen por una parte a disponer de linea directa de conocimiento sobre la
tecnologia punta, y por otra parte a forjar una imagen de INKEMIA como
empresa altamente capacitada para desarrollos especializados en las areas en
las que estd presente.

Disponer de una base de tecndlogos con importante experiencia y formados a
través de nuestros programas de Training.

Presencia corporativa en las dos areas mas industrializadas y con mayor base
de empresas como son los sectores quimico y farmacéutico en Espafia (90%).
Disponer de la certificacién de Fabricante Farmacéutico, GMPs’.

El nimero creciente de Patentes Propias proporciona una base sélida para
incrementar los ingresos por licencias.
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Puntos débiles

» INKEMIA no realiza investigacion basica que no tenga una plasmacion en
investigacion aplicada a medio plazo. Esto conlleva que no se genere estudios
cientificos para revistas y publicaciones del sector que otorguen prestigio.

» INKEMIA no tiene presencia fisica en los grandes mercados internacionales de
Europa y Estados Unidos, dificultando la comercializacion de patentes y en
especial la obtencidn de proyectos de Contract Research.

» La compaiiia presenta una capacidad financiera débil para afrontar los retos y
el desarrollo de todo el potencial de las patentes y los productos que ya
dispone.

1.8 DEPENDENCIA EN CUANTO A PATENTES, LICENCIAS O SIMILARES

El negocio de INKEMIA se basa en el desarrollo de I+D+i por lo que las patentes y las
licencias, en cuanto a la transferencia de tecnologia, tienen un papel esencial en su
desarrollo.

Como parte fundamental de su desarrollo actual, INKEMIA estd incrementando el
proceso de transferencia tecnoldgico a través de la licencia de know-how vy las
patentes disponibles o de aquellas que estan en curso.

1.8.1 PATENTES

La cartera actual de patentes de INKEMIA es la siguiente:

1. “Procedimiento Microbioldgico para la preparacién de Menadiona”
Inventores: Carles Estevez Company, Andreu Soldevila Fabrega, Josep Castells Boliart y
Rafael Montilla Arevalo

Fecha Prioridad: 31/10/2003

Patente europea n? 1688502
Estado: concedida
Validada en Espafia, Francia y Alemania

2. “Procedimiento de acilacion de Friedel-Crafts en Liquidos I6nicos”
Inventores: Carles Estevez Company, Lidia Galia Prats, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 21/01/2004

Patente US n2 10/586,786
Estado: concedida

60



Documento Informativo de incorporacion al MAB-EE de 1INKEMIA IUCT GROUP, S.A.

3. “Obtencion de ésteres de acidos grasos de glicerol formal y uso como
biocarburante”
Inventores: Carles Estevez Company, Natividad Bayarri Ferrer, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 13/07/2006

Patente europea n? 2049623

Estado: concedida

Validada en Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Dinamarca, Eslovaquia,
Eslovenia, Espafa, Estonia, Finlandia, Francia, Gran Bretafia, Grecia, Hungria, Irlanda,
Italia, Letonia, Lituania, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Rumania,
Suiecia, Suiza y Turquia.

Patente US n? 12/373,175
Estado: concedida

Patente Australia n2 2007274260
Estado: concedida

Patente Brasil n? PI0713161-5
Estado: en tramite

Patente Canada n? 2,657,431
Estado: en tramite

Patente China n? 200780033776.1
Estado: en tramite

Patente Colombia n2 09006419
Estado: en tramite

Patente Corea del Sur n? 10-2009-7002918
Estado: en tramite

Patente Costa Rica n? 10586
Estado: en tramite

Patente Ecuador n? SP-09-9119
Estado: en tramite

Patente Hong Kong n2 07787394
Estado: concedida

Patente india n2 683/DELNP/2009
Estado: en tramite

Patente Indonesia n? W00200900145
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Estado: en tramite

Patente Israel 196464
Estado: en tramite

Patente Japd n? 2009-518887
Estado: en tramite

Patente Malasia n2 MY-145007-A
Estado: concedida

Patente Méjico n2 MX/a/2009/000431
Estado: concedida

Patente Nueva Zelanda n? 574432
Estado: concedida

Patente Vietham n2 1200900286
Estado: en tramite

4. “Process for the preparation of Loperamide”
Inventores: Carles Estevez Company, Natividad Bayarri Ferrer, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 28/12/2006

Patente europea n? 2132175
Estado: concedida
Validada en Alemania, Espaia, Francia, Gran Bretafia, Italia y Suiza

5. “Compositions for degreasing metal surfaces”
Inventores: J. Bigorra, J. Raya, R. Valls (Cognis Iberia),
C. Estevez, L. Galia, J. Castells (IUCT)

Fecha Prioridad: 19/04/2008

Patente europea n? 2110462

Estado: concedida

Validada en Alemania, Espaiia, Francia, Gran Bretaiia, Irlanda, Italia, Holanda, Polonia y
Suiza

Patente US n? 12/988,414
Estado: En tramite

6. Thermostable biocatalyst combination for nucleoside synthesis
Inventores: Rafael Montilla Arevalo, Victor Manuel Deroncelé Thomas, Cristina Lopez
Goémez, Marta Pascual Gilabert, Carlos Estevez Company, Josep Castells Boliart
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Fecha prioridad: 22/12/2009

Patent n? EP 070581 (PCT/EP2010/070581)

Estado: licenciada a Plasmia Biotech a nombre de Pasmia Biotech solicitud fases
nacionales en Brasil, Canada, Corea del Sur, USA, Federacidn Rusa, India, Japdn, Méjico
y Patente Europea.

7. N-(1-Fenil-2-ox0-3-piperidil)sulfonamidas para la identificacion de actividad
bioldgica y farmacoldgica.

Inventores: Marta Pascual Gilabert, Miguel Centeno, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 25/06/2009

Patente USA n? 13/332,625
Estado: en tramite

Patente europea n? EP 2445879
Estado: en tramite

Patente India n2 602/DELNP/2012
Estado: en tramite

8. N-Fenil-1-sulfonil-2-pirrolidinacarboxamidas para la identificacion de actividad
biolégica y farmacoldgica.
Inventores: Marta Pascual Gilabert, Miguel Centeno, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 25/06/2009

Patente USA n? 13/332,915
Estado: en tramite

Patente europea n? EP 2445870
Estado: en tramite

Patente India n2 603/DELNP/2012
Estado: en tramite

9. N-Fenetilsulfonamidas-N-sustituidas para la identificacion de actividad biolégica y
farmacolodgica.
Inventores: Marta Pascual Gilabert, Miguel Centeno, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 25/06/2009

Patente USA n? 13/332,673
Estado: en tramite

10. Bibliotecas de N-(1-Fenil-2-oxo-3-piperidil)sulfonamidas para el descubrimiento
de farmacos
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Inventores: Marta Pascual Gilabert, Miguel Centeno, Josep Castells Boliart
Fecha Prioridad: 26/06/2009

Patente USA n? 13/334,318
Estado: en tramite

Patente Europea EP 2447251
Estado: en tramite

11. Bibliotecas de  N-Fenil-1-sulfonil-2-pirrolidinacarboxamidas para el
descubrimiento de farmacos
Inventores: Marta Pascual Gilabert, Miguel Centeno, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 26/06/2009

Patente USA n2 13/334,337
Estado: en tramite

Patente Europea EP 2447249
Estado: en tramite

12. Bibliotecas de N-Fenetilsulfonamidas-N-sustituidas para el descubrimiento de
farmacos
Inventores: Marta Pascual Gilabert, Miguel Centeno, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 26/06/2009

Patente USA n? 13/334,379
Estado: en tramite

13. Bibliotecas de N-(1-Fenil-2-oxo-3-piperidil)sulfonamidas para la identificacion de
actividad bioldgica y farmacolodgica.
Inventores: Marta Pascual Gilabert, Miguel Centeno, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 01/07/2009

Patente USA n? 13/339,684
Estado: en tramite

Patente Europea EP 2450349
Estado: en tramite

14. Bibliotecas de N-Fenil-1-sulfonil-2-pirrolidinacarboxamidas para la identificacion
de actividad bioldgica y farmacoldgica
Inventores: Marta Pascual Gilabert, Miguel Centeno, Josep Castells Boliart
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Fecha Prioridad: 01/07/2009

Patente USA n? 13/339,713
Estado: en tramite

Patente Europea EP 2452934
Estado: en tramite

15. Bibliotecas de N-Fenetilsulfonamidas-N-sustituidas para la identificacion de
actividad biolégica y farmacolégica
Inventores: Marta Pascual Gilabert, Miguel Centeno, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 01/07/2009

Patente USA n2 13/339,752
Estado: en tramite

Patente Europea EP 2452934
Estado: en tramite

16. “PROCESS FOR THE PREPARATION OF PIMOZIDE”

Inventores: Carles Estevez Company, Natividad Bayarri Ferrer, Josep Castells Boliart
Divisionaria de la patent 5

Fecha Prioridad: 28/12/2006

Patente europea n? 23571724
Estado: concedida, pendiente validar en Alemania, Espafia, Francia, Gran Bretaina,
Italia y Suiza

17. Degreasing compositions derived from levulinic acid (a compound obtainable
from biomass) and process for degreasing metal surfaces

Inventores: Carles Estevez Company, Natividad Bayarri Ferrer, Lidia Galia Prats, Josep
Castells Boliart

Fecha prioridad: 29/06/2011

Solicitud internacional a través de PCT n2 PCT/EP2012/062557
Estado: en tramite

18. COMPOUNDS FOR USE IN TREATING OR PREVENTING PRIMARY AND

METASTATIC BREAST AND PROSTATE CANCER (IUCT-DS-0423)

Inventores:  Marta Pascual Gilabert, Josep Castells Boliart, Cristina Ldpez Gémez,
Rafael Montilla Arevalo, espafiol (IUCT)
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Riikka Annika Kytémaa, Jani Antero Seppdnen, Johanna Mirjami
Tuomela, Heikki Johannes Vuorikoski, Jussi Marko Juhani Halleen
(Pharmatest)

Fecha Prioridad: 19/09/2012

Solicitud patente europea n2 EP 12382364.3

Estado: en tramite

19. COMPOUNDS FOR USE IN TREATING OR PREVENTING PRIMARY AND
METASTATIC BREAST CANCER (IUCT-DS-0421)

Inventores:  Marta Pascual Gilabert, Josep Castells Boliart, Cristina Ldpez Gémez,
Rafael Montilla Arevalo, espafiol (IUCT)

Riikka Annika Kytémaa, Jani Antero Seppdnen, Johanna Mirjami
Tuomela, Heikki Johannes Vuorikoski, Jussi Marko Juhani Halleen
(Pharmatest)

Fecha Prioridad: 19/09/2012

Solicitud patente europea n2 EP 12382365.0
Estado: en tramite

20. COMPOUNDS FOR USE IN TREATING OR PREVENTING PRIMARY AND

METASTATIC BREAST AND PROSTATE CANCER (IUCT-DS-0440)

Inventores:  Marta Pascual Gilabert, Josep Castells Boliart, Cristina Ldpez Gémez,
Rafael Montilla Arevalo, espafiol (IUCT)
Riikka Annika Kytémaa, Jani Antero Seppdnen, Johanna Mirjami
Tuomela, Heikki Johannes Vuorikoski, Jussi Marko Juhani Halleen
(Pharmatest)

Fecha Prioridad: 19/09/2012

Solicitud patente europea n2 EP 12382366.8
Estado: en tramite

21. Process for Manufacturing biofuels
Inventores: Natividad Bayarri Ferrer, Carles Estevez Company, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 9/11/2012

Solicitud patente europea n? EP 12382441.9
Estado: en tramite

22. Formulation, preparation and use of a glycerol-based biofuel
Inventores: Natividad Bayarri Ferrer, Carles Estevez Company, Josep Castells Boliart

Fecha Prioridad: 9/11/2012
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Solicitud patente europea n2 EP 12382442.7

Estado: en tramite

1.9 NIVEL DE DIVERSIFICACION, CONTRATOS RELEVANTES CON PROVEEDORES,

CLIENTES, CONCENTRACION EN DETERMINADOS PRODUCTOS.

1.9.1 CLIENTES Y PROVEEDORES

INKEMIA tiene dos grandes grupos de clientes:

* clientes industriales y
* estudiantes y conferenciantes.

La cartera de clientes industriales con los que INKEMIA ha tenido relacidon comercial,
incluye a mas de 300 empresas entre las que figuran la mayoria de los grandes grupos
industriales quimicos y farmacéuticos de Espaia. Un ejemplo de las empresas con las

que se ha trabajado es la lista adjunta:

Farmacéuticas

Quimicas

Almirall-Prodesfarma

Basf

Boehringer Ingelheim Espafia

Carburos Metalicos

Esteve Quimica

Castrol Industrial

Ferrer Internacional Clariant
Grupo Grifols Energis
Industrias GMB Inke

Inibsa Rhodia

Laboratorios Dr. Esteve

Weber-Cemarksa

Novartis

Henkel Iberica

Pfizer

Merck Pharma y Quimica

Uriach

Sandoz

Respecto a los estudiantes y conferenciantes cabe destacar que han pasado por
INKEMIA mas de 15.000 personas, mayoritariamente espafioles, pero también un
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nimero importante de estudiantes y conferenciantes de otros paises, destacando los
procedentes de Latinoamérica.

La principal dependencia de clientes de INKEMIA es el negocio de Transferencia
Tecnoldgica que mantiene con su participada PLASMIA. Tal y como se muestra en el
punto 1.18 de este Documento de Incorporacién, IUCT ha facturado a Plasmia en
concepto de transferencia tecnoldgica:

o 1.180.000 euros (IVA incluido) en 2011

o 1.180.000 euros (IVA incluido) en 2012 a 30 de septiembre

Y en concepto de desarrollo bajo contrato:
o 57.447 euros (IVA incluido) en 2011
o 203.599 euros (IVA incluido) en 2012 a 30 de septiembre

Lo cual representa, aproximadamente, el 31 por ciento de la cifra de negocio a 30 de
septiembre de 2012.

INKEMIA posee una larga lista de proveedores, no existiendo ninguna dependencia
importante con éstos en cuanto a contratos o limitaciones impuestas.

1.9.2 CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Ademds de los acuerdos de licencia descritos en un capitulo anterior debemos
destacar los siguientes contratos:

Contratos de servicios a clientes

» Plasmia Biotech: Empresa participada por IUCT Empren, con el que existe un
contrato marco que fija a IUCT (filial de INKEMIA) como el proveedor
tecnoldgico principal de Plasmia asi como un derecho preferente para la
prestacion de servicios. El contrato se firmé el 28 de noviembre del 2011 con
una vigencia de 25 afios prorrogables. Ambas partes pueden solicitar la
terminacion del contrato con un preaviso de seis meses de antelacién siempre
y cuando no quede pendiente cantidad alguna para amortizar o liquidar por
parte de Plasmia, derivada del préstamo participativo firmado con IUCT. En
base a este contrato marco que establece la posibilidad de contratos de
desarrollo, se han firmado tres, por valor, en conjunto, de 309.472,30 euros,
firmados a finales del 2011 y cuyo desarrollo se encuentra préoximo a finalizar.
Estd prevista la firma de nuevos contratos de desarrollo en los proximos meses.

» Phyture Biotech: Empresa participada por IUCT Empren, con el que existe un
contrato marco que fija a IUCT (filial de INKEMIA) como el proveedor
tecnoldgico principal de Phyture asi como un derecho preferente para la
prestacion de servicios. El contrato se firmd el 3 de julio del 2012 con vigencia
hasta el 30 de junio del 2017, prorrogable. El contrato incluye una clausula por
la que Phyture deberd realizar como minimo una subcontratacién a IUCT de
270.000 euros en el plazo de dos afos para el desarrollo de su cartera de
productos propios.
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Contratos de transferencia tecnoldgica y co-desarrollo

De los contratos firmados por la compafiia se incluyen en este aparatado aquellos que
supondran ingresos futuros para INKEMIA:

» Cognis (BASF): Fruto de un proyecto de co-desarrollo sobre disolventes verdes,
existen dos acuerdos de explotacién que nos ofrecen unos royalties sobre la
explotacién de los productos desarrollados.

» Albus Golf: Desarrollo de bolas de golf ecolédgicas y biodegradables. Existe un
acuerdo por el cual INKEMIA tiene derecho a unos royalties sobre la venta de
dichas bolas de golf.

» Rubinum: Desarrollo de un kit de diagnosis. Aun en proceso de desarrollo,
constarda de wunos milestones y royalties una vez se haya puesto
comercialmente en marcha.

» Genoma Espafia: INKEMIA participé en el programa impulsado por Genoma
Espafia titulado “Gendmica de Enfermedades Raras”. Sobre este programa, y
fruto de la explotacion futura por parte de Genoma Espafia, INKEMIA dispone
de derechos econdmicos sobre los posibles beneficios del proyecto.

Existen ademas, asociados a diversos proyectos de I+D, acuerdos de consorcio con
terceros que prevén la futura distribucion de resultados econdmicos, derivados de los
procesos de transferencia tecnoldgicos cuando los resultados cientificos sean
positivos.

Contratos de formacion

» Afaquim: IUCT es el operador formativo de Afaquim (Asociacion de Fabricantes
de Quimica Farmacéutica) para el desarrollo de la actividad formativa
ocupacional de la FTFE (Fundacion Tripartita para en Fomento del Empleo)

» Certificados de profesionalidad (Generalitat de Catalunya): Conjuntamente con
Escola Sant Gervasi S.C.C.L, IUCT desarrolla cursos subvencionados
especializados en quimica y farmacia dentro de la titulacidon oficial de
Certificados de Profesionalidad.

1.9.3 ESTRUCTURA DE INGRESOS DE INKEMIA
Seguidamente se enuncia la estructura de la linea de ingresos del grupo:
» Ingresos por licencias de transferencia de tecnologia: Estos ingresos son fruto
de largos procesos de negociacion y pueden afectar a los ingresos de la

companfia de manera muy dispar:

o Ingresos por hitos o transferencia de know-how: Pueden llegar a ser de
importes muy importantes, con baja o ninguna recurrencia y que
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O

O

pueden tener un impacto significativo en cuanto a la cuenta de
resultados.

Ingresos por fijos co-desarrollos: De importes significativamente
menores a los referentes a la transferencia tecnolégica propia, su
finalidad es cubrir parte del coste de desarrollo cientifico acordado con
una empresa industrial y que se complementa (por el riesgo asumido)
con unas regalias sobre ventas futuras.

Ingresos por regalias: Fruto de los acuerdos de transferencia o co-
desarrollo tecnolégico, suelen ser de naturaleza mas recurrente. Del
mismo modo son fruto de trabajo ya realizado, con lo que el coste
asociado a estos ingresos es practicamente nulo.

» Ingresos por servicios industriales. De naturaleza mas recurrente se distinguiria
en dos tipologias:

O

O

Ingresos por proyectos de I+D+i (contract research): Son ingresos
procedentes de procesos de desarrollo de alto valor aifadido. El
mercado para estos desarrollos es global y su potencial de crecimiento
elevado por la importante especializacion que estos desarrollos
suponen, propiciando la externalizacion de estos costes en la industria
para centrarse en fases productivas.

Ingresos por servicios tecnoldgicos y consultoria: De un valor afiadido
menor en muchos casos, la cercania con la industria es un elemento
importante. Para el desarrollo de esta linea de ingresos es necesario
localizarse en los principales polos industriales.

» Ingresos por transmision del conocimiento:

O

O

O

Formacion bajo demanda para empresas: De naturaleza mas local
requiere una cierta proximidad a la industria, con lo que complementa
los requerimientos de establecimiento en polos industriales. La
disposicidon de una red de colaboradores podria facilitar una vision mas
global de esta linea de negocio.

Formacidn generalista altamente especializada: La formacion dirigida al
publico general que tiene un mayor valor afadido, masteres y
postgrados, puede verse favorecida por mercados mas globales, como
por ejemplo el latinoamericano del que ya se reciben alumnos. La
formacidn menos especializada se fundamente también en la
proximidad, y en algunos casos puede ser una importante palanca para
el establecimiento en algunos mercados nuevos con gran potencial.
Congresos, conferencias y otras actividades de difusion: Igual que en el
caso anterior tenemos un mercado mas global en los canales de difusién
altamente especializados como los Congresos Bianuales de Quimica
Verde, y un mercado mas local para pequefios eventos de menor
especializacién.
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» Ingresos por participadas (IUCT Empren):

o Ingresos por servicios: Uno de los objetivos principales de las inversiones
de IUCT Empren es la capacidad de generar sinergias con el resto de las
empresas del grupo INKEMIA. Esto se traduce en contratos y pedidos de
servicios capaces de proporcionar mayores ingresos para las empresas
de grupo.

o Ingresos por dividendos: Dado que no es intencién de IUCT Empreén
desinvertir en las empresas donde esta presente, a largo plazo, y fruto
de los posibles buenos resultados de estas compafiias se prevé poder
obtener rendimiento de estas inversiones a través de politicas de
dividendos.

o Ingresos por desinversiones: Aln no siendo la intencién de IUCT Emprén
la desinversion en ninguna de las sociedades participadas, si no se
consiguen los objetivos deseados, se establecerd mecanismo de
desinversién que garanticen los intereses econdmicos de INKEMIA.

En 2011 la estructura general fue la siguiente (mayor detalle de esta estructura se
encontrard en el apartada 1.19)

O Transferencia tecnolégica

14% 21%

B Senvicios a empresas
7% L o
0O Transmisioén del conocimiento

0O Trabajos realizados empresa para
su activo

m Otros Ingresos de explotacion

1.10 PRINCIPALES INVERSIONES DE INKEMIA EN CADA EJERCICIO CUBIERTO POR LA
INFORMACION FINANCIERA APORTADA Y PRINCIPALES INVERSIONES FUTURAS
YA COMPROMETIDAS A LA FECHA DEL DOCUMENTO.

Las principales inversiones de INKEMIA se dirigen a investigacion y desarrollo,
concretamente a las Plataformas Tecnoldgicas del grupo que son la base de la
generacioén de servicios y productos. Estas inversiones se caracterizan por dirigirse a la
adquisicion de equipos técnicos altamente especializados. Por otro lado, como
empresa de investigacion, las inversiones y trabajos realizados por la propia empresa
en sus ambitos de explotacion requieren importantes recursos que vienen a
representar, aproximadamente, un 40% de la cifra de ingresos.
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1.10.1 INVERSIONES EN I+D+i

Se detallan a continuacién la actividad inversora en |+D+i segln proyecto y afio llevada
a cabo por la compaiiia, asi como la prevision futura sobre proyectos ya concedidos a

cierre de 31-12-2012.

Proyecto Importe GG L Periodo inversion
Acumulada

Quimica Verda-Cidem 97.514,34 97.514,34 2000-2001
Menadiona-FIT/010045 562.298,32 562.298,32 2001-2005
CDTI-010331 323.105,84 323.105,84 2000-2002
Combinatoria-Eureka2 1.683.821,96 1.683.821,96 2005-2007
PCB’s- Quimica Verda 682.402,97 682.402,97 2000-2006
Liquids Ionics 470.550,32 470.550,32 2001-2007
Combinatoria- Maratod 145.443,19 145.443,19 2005-2007
Solvsafe 1.625.481,66 406.370,42 2005-2010
Glicerol 293.965,40 293.965,40 2005-2006
Linezolido 87.476,57 87.476,57 2005-2006
Senfloc 27.096,92 27.096,92 2005
Suschem 9.116,24 9.116,24 2005
Petequs 41.334,70 41.334,70 2006-2007
Biodiesel S-50 680.394,29 -- 2007-2008
Pimocide — Loperamida 450.700,02 225.350,01 2007-2009
Cancer — Cdad Madrid 412.819,89 206.409,95 2007-2009
Metal degreasing 496.733,60 124.183,40 2007-2009
Suschem 2008 33.150,95 33.150,95 2008
Suschem 2009 45.244,10 45.244,10 2009
Propanodiol 293.793,53 146.896,77 2008-2009
Disc - Screen 971.550,68 -- 2009-2011
Api Nucleosid 326.639,73 326.639,73 2009-2010
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Green Bio Drug 1.104.225,87 - 2009-2011
Nucli Vascular 1.532.759,15 - 2009-2011
Suschem 2010 27.342,00 27.342,00 2010
Maratdé TV3- Distrofia 146.890,16 -- 2011-2013
Suschem 2011 26.065,33 -- 2011-2013
Nobitan- Eurotransbio-Cidem 150.885,37 - 2011-2013
Life-Innpronta 366.795,05 -- 2011-2014
Total 13.115.598,15 5.965.714,10 4.499.500,99

Los proyectos ya concedidos por organismos publicos que se encuentran actualmente
en desarrollo son los siguientes:

EIOTEtD Pr’efupuesto Pr’efupuesto Pr’e?upuesto Pr’e?upuesto

minimo 2012 minimo 2013 minimo 2014 minimo 2015
Maratdé TV3- Distrofia 36.656,00 37.621,00 0,00 0,00
Suschem 2011 11.563,40 19.128,10 0,00 0,00
Nobitan- Eurotransbio-Cidem 467.392,02 0,00 0,00
Life-Innpronta 539.582,00 545.812,00 551.601,00 0,00
Eureka S-50 685.840,00 417.045,00 128.416,00

El proyecto Eureka S-50 ya ha sido aprobado por el programa europeo Eureka, pero
queda pendiente la asignacion presupuestaria por parte del CDTI. Las cifras que

constan en el presente documento se basan en la solicitud presentada.

1.10.2 INVERSIONES EN EQUIPOS TECNICOS

Todos los afos se realizan inversiones en equipamiento técnico, con el objetivo de
ampliar, renovar o adquirir nuevas capacidades. Tras unos afios con fuertes
inversiones, los afios 2010, 2011 y 2012 se han caracterizado por bajo nivel inversor
debido a que la compafiia cuenta con actualmente con un nivel de equipamiento

adecuado.

Partida 2009 2010 2011 30/9/2012
Terrenos y construcciones 974.202 974.202 974.202 1.016.736
Instalaciones Técnicas 440.590 440.590 440.590 440.590
Amortizacion acumulada 261.015 292.908 315.885 331.945
Magquinaria 2.069.678 2.080.089 2.141.948 2.155.365
Amortizacion acumulada 1.147.877 1.345.159 1.525.691 1.660.000
Utillaje 108.586 110.711 114.162 114.815
Amortizacion acumulada 90.302 96.931 103.795 106.940
Otras instalaciones 1.888 1.888 1.888 1.888
Amortizacion acumulada 317 509 702 846
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Mobiliario 82.066 83.138 83.954 83.954
Amortizacion acumulada 54.618 61.387 65.818 68.164
Equipos para procesos de 47.686 57.236 61.043 61.266
informacion
Amortizacion acumulada 33.054 39.604 46832 51.798

1.10.3 INVERSIONES IUCT EMPREN (EMPRESAS PARTICIPADAS)

Desde el afio 2.010, IUCT Emprén ha invertido en tres compafiias cuya actividad vy
principales magnitudes se desarrollan en el apartado 1.11 del presente documento.

Las inversiones realizadas han sido las siguientes:

> Plasmia Biotech S.L.: A marzo de 2010 se realizd una inversién de 930 euros

gue representa una participaciéon del 19°25% de capital.

» Phyture Biotech S.L.: A julio de 2012 se realizd una inversién de 270.000 euros

gue representa una participacién del 21'26% de capital.

» Emence Pharma S.L.: A octubre de 2012 se realizd una inversion de 5.500 euros
gue representa una participacién del 0'67% de capital.
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Por otro lado, Institut Univ. de Ciencia i Tecnologia S.A. tiene concedido un préstamo
participativo por valor de 2.360.000 euros a Plasmia Biotech, cuya devolucién esta
ligada a la consecucién de EBITDA’s positivos por parte de la compafiia. El importe
global de este préstamo participativo se ha concedido en 3 fases:

* 1.180.000 euros en diciembre 2011

* 590.000 euros en junio 2012

* 590.000 euros en agosto 2012

1.11 BREVE DESCRIPCION DEL GRUPO DE SOCIEDADES PARTICIPADAS DE INKEMIA.
DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS Y ACTIVIDAD DE LAS FILIALES CON
EFECTO SIGNIFICATIVO EN LA VALORACION O SITUACION DEL EMISOR.

INKEMIA IUCT
GROUP S.A.
[ | |
IUCT S.A. IUCT Empreén S.L. IUCT Espais S.L.
{100%) {100%) {100%)
Division del Conocimiento Division del Emprendimiento Division Equipamiento

1.11.1 IUCT EMPREN S.L.

INKEMIA constituyd la empresa IUCT Empren en 2010 con la misidn de gestionar las
participaciones minoritarias en otras empresas formando la “Enterpreneurship
Division”. IUCT Empren gestiona las empresas de caracter industrial o comercial en las
qgue el holding participa a través de su capital.

Asi, desde un punto de vista estratégico IUCT Empren S.L., concentrara las inversiones
del grupo que podran canalizarse entre otras, a través de las siguientes posibilidades :

» Spin-off creados para acelerar el proceso de explotacién industrial y comercial
de algunos de los descubrimientos realizados por IUCT SA. La gestion e
industrializacién de éstos se realizardn en colaboracidn con expertos del sector
gue se encarguen del desarrollo de negocio en estas nuevas compaiiias.

» Participar en la creacidon y crecimiento de nuevas iniciativas empresariales
desarrolladas por emprendedores ajenos al grupo. A través de una
colaboracién que utilice las capacidades tecnoldgicas de ambos, buscando
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generar sinergias entre las partes con el fin de desarrollar un proyecto
empresarial innovador. La inversion se canalizara a través del Fondo de Capital
Conocimiento.

» Creacion de empresas mixtas con compafiias que sean complementarias
tecnolégicamente a INKEMIA, desarrollando nuevas oportunidades de negocio
gracias a la creacion de sinergias.

Con IUCT Empren, se intenta por un lado, crear sinergias con la actividad de
“knowledge division” de INKEMIA, aportando nuevo negocio a esta divisidn, y por otro
y en el caso de tecnologias propias, ejerciendo mayor control sobre la comercializacion
de nuestros productos o patentes.

Asi, la estrategia de IUCT Empren, se sustenta en el desarrollo de “Open Innovation”,
tratando de aprovechar al maximo la tecnologia de INKEMIA, buscando socios capaces
de gestionar su desarrollo.

Plasmia Biotech S.L.

PLASMIA Biotech s.l., es una empresa espafiola, constituida en Marzo de 2010, que
tiene por actividad la investigacidon, desarrollo y explotacion de una plataforma
tecnoldgica que permita una importante mejora en los procesos de descubrimiento y
sintesis de un grupo determinado de moléculas, los analogos nucleosidicos,
empleando técnicas biotecnoldgicas avanzadas como la ingenieria genética, la biologia
molecular, la biocatalisis o la produccion fermentativa.

Se trata, por tanto, de una empresa estrictamente biotecnoldgica con el objetivo de
desarrollar nuevos procesos biotecnoldgicos para la sintesis de principios activos
farmacéuticos analogos nucleosidicos y su posterior comercializacion.

El accionariado de Plasmia biotech estd compuesto por expertos en el area de
desarrollo de negocios, empresas de investigacion cientifico tecnoldgica y empresas
de fabricacién farmacéutica de genéricos como BRISTOL LABORATORIES, Ltd.

Los objetivos de PLASMIA Biotech se centran en cuatro aspectos fundamentales:

1. Obtencién de la Plataforma tecnoldgica asi como su proteccion intelectual
mediante la presentacion de nuevas patentes, constituyendo un activo de
elevado potencial comercial.

2. el desarrollo de nuevos farmacos basados en esta tecnologia, en los campos
oncoldgico y antivirico,

3. facilitar el suministro de farmacos antiviricos analogos nucleosidicos, de
elevada calidad y bajo precio, en dreas endémicas de SIDA, lo que constituye el
objetivo humanitario de PLASMIA Biotech y la razén de contar desde su
fundacion con personalidades relevantes en su Consejo de Administraciony

4. la aplicacidn, en el corto plazo, de la tecnologia en el desarrollo de hasta 18
moléculas en los proximos 3-4 afios divididas en 3 grupos:

1) APIs para genéricos (cuya comercializacién se encuentra vya
contratada con la incorporacion de BRISTOL LABORATORIES en el
accionariado de PLASMIA Biotech).

76



Documento Informativo de incorporacion al MAB-EE de 1INKEMIA IUCT GROUP, S.A.

2) APIs para productos todavia bajo patente, que se ofertaran en
primera instancia a las compaiiias originarias del producto y

3) APIs para productos actualmente en fases clinicas de desarrollo, que
se ofertaran a las compaiiias originarias con la posibilidad de incorporar
la tecnologia de PLASMIA Biotech en el lanzamiento de sus productos.

Hasta la fecha, la actividad de Plasmia ha consistido en desarrollar la Plataforma
existente y los primeros procesos de farmacos. En paralelo ha iniciado el proceso de
comercializacion con las grandes empresas farmacéuticas y con las que actualmente
esta negociando.

En diciembre del afio 2011 ha tomado una participacion la compaiiia britanica Bristol
Labs con 250.000 euros adquiriendo el 5'44% del capital.

En noviembre del afio 2012 Labogar ha tomado una participacion con 2.300.000 euros
adquiriendo el 27°74% del capital.

La operacion referida permite fijar la valoracién de Plasmia y por lo tanto la valoracién
de la participacidon que IUCT Empren ostenta en la empresa que alcanza el 1926% del
capital. De acuerdo con ello, la participacion de IUCT Empren en Plasmia estaria
valorada en 1.596.234’84 euros.

A la fecha del presente documento, dicha ampliacidon aun esta pendiente de registrar,
aungue ya se ha realizado la aportacion dineraria.

No se presentan estados financieros de esta compafia debido a que hasta la fecha la
actividad de la misma ha sido irrelevante.

Phyture Biotech S.L.

Creada en 2009 como un spin-off de la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona, Phyture Biotech basa todas sus actividades en su plataforma tecnoldgica de
cultivo de células vegetales. Con esta tecnologia se puede modificar el metabolismo de
las células para obtener extractos innovadores, de alto valor afadido, y mas eficaces y
seguros que los tradicionales. Phyture Biotech es pionera en la aplicacién de esta
tecnologia en la industria.

Actualmente Phyture esta realizando dos actividades:

» Desarrollando una gama de productos basados en el cultivo de células de
especies vegetales singulares. Estos productos se convertiran en ingredientes
activos destinados a las industrias cosmética, dermatoldgica y farmacéutica.

» Realizando investigaciones para optimizar la tecnologia en la produccién de
proteinas recombinantes. Aunque actualmente no son muy usadas, las células
vegetales tienen un gran potencial de futuro en este sector debido a que a
posee unas caracteristicas unicas.

Los ingresos de la empresa en el afio 2011 fueron de 225.345'54 euros compuestos

por el importe neto de la cifra de negocios que ascendié a 102.365'98 euros, los
desarrollos propios en I+D+i por valor de 51.873'72 euros y subvenciones que

77



Documento Informativo de incorporacion al MAB-EE de 1INKEMIA IUCT GROUP, S.A.

alcanzaron 71.105’84 euros. El resultado final antes de impuestos fue de 39.324'67
euros.

El cuadro siguiente muestra la cuenta de resultados de los dos ultimos ejercicios
referentes a los afios 2010 y 2011.

PHYTURE BIOTECH S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (euros) 2010 2011
Importe neto de la cifra de negocios 49.010 102.366
Variacion de existencias

Trabajos realizados empresa para su activo 51.874
Aprovisionamientos -2.173 -8.716
Otros Ingresos de explotacidn 37.247 71.106
Gastos de Personal -59.646 -117.375
Otros gastos de explotacién -26.298 -50.409
Amortizaciones -133 -10.426
Otros resultados 2.000 0
Ingresos financieros 625 905

Gastos financieros

Variacion de valor en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Resultado enajenaciones instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO 625 905

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 632 39.325
Impuesto de beneficios -158 -9.831

RESULTADO DEL EJERCICIO 474 29.494

Enemce Pharma S.L.

Enemce fue creada en el afio 2012 con el objetivo de desarrollar el medicamento
candidato “NmC”, hasta completar la fase clinica | o fases posteriores si asi fuese
requerido en el caso de licenciarla a una compafia farmacéutica.

Actualmente se encuentra en la fase de verificacion pre-clinica.

Si el resultado de esta fase fuese 6ptimo, se procedera a iniciar la fase pre-clinica y el
proceso de busqueda de los recursos necesarios para llevar a cabo esta fase.

Si la fase de verificacion fuese déptima, INKEMIA tiene previsto que IUCT Empren
participe en la nueva ronda de inversién.
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Emence Pharma se puede catalogar como una compafia clasica de drug discovery con
un objetivo Unico de licenciar el NmC a una empresa farmacéutica para que esta
gestiones su venta y distribucion en el mercado.

Con este modelo de negocio se pretende el desarrollo de una empresa que podria
tener un altisimo potencial de rendimiento futuro de la inversidn, pero con un riesgo
muy elevado. La inversidn debe acompasarse a los avances que se vayan consiguiendo
una vez se vayan completando las diversas fases.

No se presentan estados financieros de esta compafia debido a que hasta la fecha la
actividad de la misma ha sido irrelevante.

1.11.2 IUCT ESPAIS S.L.

IUCT Espais, S.L., es la compaiiia de INKEMIA encargada del desarrollo y gestion de los
activos patrimoniales productivos necesarios para realizar la actividad del grupo. IUCT
dispone de un solar en Parets de Valles de 16.315 m2, donde estd previsto en un
futuro situar la sede principal del grupo.

1.12 REFERENCIA A LOS ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES QUE PUEDAN AFECTAR A
LA ACTIVIDAD DE LA COMPANIA.

Al tratarse de un centro de investigacion y formacién quimico, INKEMIA dispone de un
sistema de gestion medioambiental que se ajusta plenamente a la normativa vigente.
El sistema estd basado en que todos los residuos generados en los diferentes
laboratorios de que dispone la sociedad, son tratados "in situ" para su inertizacidn;
una vez inertizados se disponen en contenedores adecuados, que periédicamente
recoge una empresa especializada que procede a su eliminacién.

La normativa aplicable sobre gestiéon de residuos es ley 20/2009, del 4 de diciembre de
la Generalitat de Catalunya, sobre prevencion y control ambiental de las actividades.

Para la gestidon de los residuos INKEMIA tiene contratada a la empresa Gestion de

Residuos Contaminantes S.L.
Durante el ejercicio 2011 retiraron 1.872 Kg. de residuos.

1.13 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS SIGNIFICATIVAS EN CUANTO A LA
PRODUCCION, VENTAS Y COSTES DE INKEMIA DESDE EL CIERRE DEL ULTIMO
EJERCICIO HASTA LA FECHA DEL DOCUMENTO.

Hechos relevantes en INKEMIA IUCT GROUP
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En el afio 2012, la operacién corporativa mas significativa ha sido la ampliacion de
capital suscrita en noviembre y elevada a documento publico el 26 de noviembre de
2012, con una aportacién de fondos 1.300.000,00 de euros.

Al ser la tenedora de acciones y participaciones del grupo, tiene una minima actividad.
A partir de 31 de diciembre de 2.012 se preswentaran resultados consolidados.

Hechos relevantes en IUCT

» Concesion europea del proyecto Eureka S-50 con un presupuesto para 4 afios
de 1.231.301 euros.

» Pago por parte de Plasmia de la tercera y cuarta parte del contrato de
transferencia tecnolégico por un importe de 1.180.000 euros.

» Incremento significativo de la partida de Servicios Tecnoldgicos debido a una
mayor actividad de los servicios contratados por empresa externas y a una
aportacion importante por parte de Plasmia.

» Incremento significativo de la partida de Transmision del Conocimiento
descontado el efecto de la Fundacidn Tripartita, cuya partida para 2012 esta
aun pendiente de resolucion.

» Presentacién de los resultados del proyecto Disc-Screen en que se detectaron
15 compuestos con actividades superiores a los medicamentos de referencia
para canceres de mama y proéstata. Estos resultados han sido transferidos a
Plasmia con el objetivo de valorar cuales de ellos podrian pasar a la fase pre-
clinica.

» Con fecha 14 de diciembre de 2012 el socio unico, INKEMIA IUCT GROUP, ha
realizado y elevado a publico una ampliacion de capital que incluye prima de
emision, y que en total asciende a 500.000€, segun el siguiente detalle:

El capital se aumenta en 51.344 euros mediante la emision de 400 acciones de
128,36 euros de valor nominal y 1.121,64 euros de prima de emision por cada
una. El tipo de emisidén es de 1.250 euros por accion. El importe total de

prima de emisidn asciende a 448.656 euros. Consecuencia de lo anterior, el
capital es de 1.960.057,20 euros, dividido en 400 acciones de 128,36 euros

de valor nominal cada una de ellas.

A 30 de septiembre de 2.012, el importe neto de la cifra de negocios ascendid a
2.054.489 euros y los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado
totalizaron 1.424.000 euros con un resultado de explotacién de 468.807 euros. En el
aparatado 1.19 del presente documento se presentan los estados financieros a 30 de
septiembre de 2012.

Hechos relevantes en IUCT Emprén
En el afio 2012, cabe destacar las siguientes operaciones corporativas:
» Entrega de la segunda parte del préstamo participativo a Plasmia por valor de
1.180.000 euros.

» Entrada en el mes de noviembre, de un nuevo inversor en el capital de Plasmia
con un desembolso de 2.300.000 euros.
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» Entrada en el capital de Phyture Biotech por valor de 270.000 euros
» Entrada en capital de Enemce Pharma por valor de 5.400 euros
» Con fecha 14 de diciembre de 2012 el socio unico, INKEMIA IUCT GROUP, ha
realizado y elevado a publico una ampliacién de capital por un importe de
375.000€. Consecuencia de lo anterior, el capital es de 378.000 euros, dividido
en 378.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas.
La actividad de la compafiia ha sido poco significativa hasta el momento. En el
aparatado 1.19 del presente documento se presentan los estados financieros a 30 de
septiembre de 2012.

Hechos relevantes en IUCT Espais
En el afio 2012, cabe destacar las siguientes operaciones corporativas:

» Con fecha 14 de diciembre de 2012 el socio unico, INKEMIA IUCT GROUP, ha
realizado y elevado a publico una ampliacién de capital por un importe de
10.000€. Consecuencia de lo anterior, el capital es de 13.000 euros, dividido en
13.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

La actividad de la compafiia ha sido poco significativa hasta el momento. En el
aparatado 1.19 del presente documento se presentan los estados financieros a 30 de
septiembre de 2012.

1.14 PREVISIONES Y ESTIMACIONES DE CARACTER NUMERICO SOBRE INGRESOS Y
COSTES FUTUROS.

Debido a que INKEMIA en el momento que solicita la incorporacién de sus acciones al
MAB-EE, dispone de informacién relativa a dos ejercicios completos, no presenta
estimaciones financieras de ejercicios futuros.

No obstante, la compafiia estima que en el ejercicio 2.012 el grupo consolidado,
formado por las compaiiias detalladas en el apartado 1.19.1, tendrd una cifra de
ingresos que podria alcanzar los 5.175.000 euros, cifra que incluye el importe neto de
la cifra de negocios, la variacién de existencias, los trabajos para el activo y otros
ingresos de explotacidn. Ello supondra un resultado después de impuestos de 750.000
euros aproximadamente.

Dicho importe supone un incremento de, aproximadamente el 7,5% respecto el afio
anterior. Las principales variaciones respecto las cifras a 30 de septiembre de 2012
mostradas en el punto 1.19.1, vienen dadas por la revisién de las partidas de [+D
susceptibles de activacidon y por la contabilizacion del crédito fiscal, por un importe de
aproximadamente 600.000€. Las partidas de |1+D que se incluyen en “Trabajos para el
activo” son provisionadas mensualmente mediante estimaciones muy conservadoras.
Al cierre del ejercicio, la Compafiia realiza una revision pormenorizada y ajusta la
diferencia.
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1.15 INFORMACION RELATIVA A LOS ADMINISTRADORES Y ALTOS DIRECTIVOS DE
INKEMIA

1.15.1 CARACTERISTICAS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION (ESTRUCTURA,
COMPOSICION, DURACION DEL MANDATO DE LOS ADMINISTRADORES)

1.15.1.1- Regulacidn estatutaria del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion se compone por un minimo de tres (3) y un maximo de
(13) miembros, seguin prevé el articulo 13 de los Estatutos sociales.

Por su parte, el articulo 14 de los Estatutos sociales establece que la duracidn del cargo
de consejero es de cinco (5) afios. La Junta General puede cesar a los consejeros en
cualquier tiempo de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital.

El cargo de administrador es gratuito conforme lo previsto en el articulo 15 de los
Estatutos de constante referencia. No obstante, dicho precepto reconoce la posibilidad
de retribuir a los consejeros en caso que desarrollen funciones ejecutivas distintas de
las propias de Administrador. En su caso, dicha retribucion consistira en una cantidad
fija que determine la Junta General para cada ejercicio.

En cuanto a la designacién de los cargos en el seno del Consejo, el articulo 16 de los
Estatutos sociales prevé la designacién de un Presidente vy, si se acordase, la de un
Vicepresidente, a fin de que sustituya al primero en caso de vacante, ausencia o
enfermedad. Asimismo, se prevé la designacion de un Secretario vy, si se acordase, la
de un Vicesecretario, quien sustituira al primero en caso de vacante, ausencia o
enfermedad. Para ser nombrado Presidente o Vicepresidente serd necesario que la
persona de que se trate sea miembro del Consejo de Administracion. Dicha condicién
de miembro del Consejo de Administracidn no se exige para ser designado en el cargo
de Secretario o Vicesecretario.

En lo relativo a las reglas de funcionamiento del Consejo de Administracidn, el articulo
17 de los Estatutos recogen las siguientes:

- La facultad de convocar las sesiones del Consejo corresponde al Presidente o
guien haga sus veces.

- El Consejo debera reunirse si lo solicita un Consejero. En tal caso, el Presidente
habra efectuar la convocatoria correspondiente en un plazo de quince dias a
partir de la solicitud del consejero. Si el Presidente no convocase en dicho
plazo, el consejero solicitante podra efectuar la convocatoria directamente.

- Son validas las sesiones del Consejo sin previa convocatoria cuando, estando
reunidos todos sus miembros, decidan por unanimidad celebrar sesion.

- El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando
concurran a la reunion la mayoria absoluta de sus miembros.

- El Presidente abre las sesiones, dirige las discusiones, concede la palabra y
facilita las noticias e informes correspondientes.

- Los acuerdos se adoptan por mayoria absoluta de los Consejeros, a salvo
mayoria superior prevista en la Ley de Sociedades de Capital.
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- La votacién de los acuerdos por escrito y sin sesion ser valida cuando ningun
Consejero se oponga a este procedimiento.

- El Consejo de Administracién podra designar Comisiones Ejecutivas o uno o
mas Consejeros Delegados. La designacion de los consejeros que hayan de
ocupar tales cargos precisara los votos a favor de las dos terceras partes de los
miembros del Consejo y, para su eficacia, la inscripcidn en el Registro
Mercantil. En ningun caso podra delegarse la facultad de rendicién de cuentas
de la gestion social y la presentacion de balances a la Junta General, ni las
facultades que ésta conceda al Consejo, salvo que fuses expresamente
autorizado por ella.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 3.1, titulado “Informacién sobre el buen
gobierno corporativo”, el Consejo de Administracién, en su sesién de 23 de noviembre
de 2012, aprobd un Reglamento de Consejo de Administracion que desarrolla, en lo
menester, las anteriores reglas de funcionamiento.

1.15.1.2- Composicidn actual del Consejo de Administracidn.

El actual Consejo de Administracion de la Sociedad, estda compuesto por seis miembros
de los cudles tres realizan funciones ejecutivas y tres actlan como consejeros
independientes. Los miembros del Consejo de Administracidn, a la fecha del presente
Documento, son los siguientes:

Consejero Cargo Caracter del cargo | Fecha de Expiracion

Presidentey C j

Josep Castells Boliart residente y Lonsejero Ejecutivo 27-06-2016
Delegado

David Cos Garcia V|ce-P.reS|dente y Ejecutivo 27-06-2016
Consejero Delegado

Carles Estévez Company Vocal Ejecutivo 27-06-2016

Guillem Junyent Argimon Vocal Independiente 23-11-2017

Antonio Manuel Arco Torres Secre.:t?rlo d‘e,I Consejo de Independiente 27-06-2017
Administracién
Vice-S tario del

Daniel Selva Butjosa Ice .ecre aro .e. .. | Independiente 27-06-2016
Consejo de Administracién

A continuacién se recoge la trayectoria y el perfil profesional de los miembros del
Consejo de Administracion.

Josep Castells Boliart

Fundador, Consejero Delegado y Director General de INKEMIA desde 1997
(anteriormente lo fue de Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia S.A.). Doctor Cum Laude
y licenciado en quimica organica por la Universidad de Barcelona. Post-doctorado en
sintesis organica por la Universidad de California, Berkeley.

Del afo 1989 al 1997 fue profesor del Departamento de Farmacologia y Quimica
Terapéutica en la Facultad de Farmacia de la Universidad de Barcelona. Durante este
periodo también actué como asesor externo especializado en servicios técnicos para
empresas del sector quimico y farmacéutico a través de la Escola Sant Gervasi.
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Posteriormente fue fundador, consejero delegado y director general entre 1996 vy
1998 de la empresa Catalonia Internet Service Provider, S.A., que fue vendida el afio
2001 a la multinacional britanica Claranet.

David Cos Garcia
Licenciado en Filologia, es actualmente Presidente Ejecutivo de la Escola Sant Gervasi
S.C.C.L. y Consejero Delegado de Global Service Suplplier.

Ademas ejerce los cargos de Vicepresidente de Connecta Educacio S.C.L., miembro del
Consejo Asesor del Cooperativismo de la Generalitat de Catalunya y Consejero de
APOSTA, Escola Empresarial Cooperativa.

Carles Estévez Company

Fundador y Director Cientifico de INKEMIA desde 1997. Licenciado con grado vy
doctorando en quimica organica por la Universidad de Barcelona.

Durante dos afios trabajo como investigador en el laboratorio de 1+D de la empresa
Probus. Del afio 1997 al 1999 colabord en el programa de biologia planetaria de la
NASA y en el “NASA Specializated Center of Research and Trainig in Exobiology”,
ambos en la Universidad de California, San Diego.

Desde el afio 2000 al afio 2010 (fin de mandato) ha sido el Unico miembro no
norteamericano del Consejo Gestor del “Green Chemestry Institute” de la American
Chemical Society.

Guillem Junyent Argimon

Cursé estudios de Ciencias Empresariales en la Universidad Pompeu Fabra, obteniendo
a su vez el titulo de Técnico en Marketing y Comunicacion por la fundacion EMI y
cursado un post-grado en Asesoria Financiera en el Instituto Superior de Economia
Aplicada de Barcelona.

Ha desarrollado su carrera profesional en el drea de la banca privada; desde 1998 a
2008 ocupd diversos puestos de responsabilidad en FIBANC-MEDIOLANUM, donde
empezé como gestor de fondos y termind como Area Manager. En el afio 2008 fundé
la sociedad OPTIMA Patrimonios dedicada a la gestién de patrimonios en la que fue
Director General y Consejero Delegado hasta el afio 2010, coordinando el equipo
comercial encargado de la comercializacion de los productos en cartera. Actualmente
es Director Comercial en Qrenta. Agencia de Valores, S.A.

Antonio Manuel Arco Torres

Licenciado en Administracién y Direccién de Empresas por la Universidad de Barcelona
y Master en Metodologias y Gestion por la Universidad Politécnica de Catalunya.
Actualmente ejerce como Director Financiero de la Escola Sant Gervasi. Empezé en la
escuela el afio 1997 donde ha desarrollado también funciones como responsable de
Proyectos Formativos.

Daniel Selva Butjosa

Licenciado en Biologia por la Universidad de Barcelona, es Consejero de INKEMIA
desde su fundacion en 1997. Lleva 25 afos como jefe del departamento de Ciencia de
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la Escola Sant Gervasi, asi como 15 afios como Jefe de Estudios de secundaria de esta
misma escuela.

1.15.2 TRAYECTORIA Y PERFIL PROFESIONAL DE LOS ADMINISTRADORES Y, EN EL
CASO, DE QUE EL PRINCIPAL O LOS PRINCIPALES DIRECTIVOS NO OSTENTEN
LA CONDICION DE ADMINISTRADOR, DEL PRINCIPAL O LOS PRINCIPALES
DIRECTIVOS.

Los principales directivos de INKEMIA son:

Directivos Cargo

Presidente, Consejero Delegado vy
Director General
Director Cientifico y de Green

Josep Castells Boliart

Carles Estévez Company

Chemistry
David Miguel Centeno Director Técnico farmacéutico
. , Director de Estudios de Advanced
Rafael Montilla Arévalo . y
Biotech
Xavier Castells Boliart Director Financiero

David Miguel Centeno

Fundador y Director Técnico Farmacéutico de INKEMIA desde 1997. Doctor Cum Laude
y licenciado en farmacia por la Universidad de Barcelona.

Participd en proyectos de investigacion Univ.a en el Laboratorio de Quimica Clinica del
Centro Clinico Univ.o de Belgrado (Sérbia) y en la CNRS de la Université Blaise Pascal de
Clermont-Ferrand (Francia).

Durante 8 afios trabajo en proyectos de investigacion del Departamento de Quimica
Orgdnica en la Facultad de Farmacia de la Universidad de Barcelona. Durante este
periodo también actué como asesor externo especializado en servicios técnicos para
empresas del sector quimico y farmacéutico a través de la Escola Sant Gervasi.
Posteriormente durante 2 afios fue el responsable de fabricacién de Laboratorios
Mandri.

Rafael Montilla Arévalo

Director de gestion del area de Formacion y del departamento de Advanced Biotech de
INKEMIA desde 1999 (colaborador desde el afio 1997). Doctor Cum Laude y licenciado
en farmacia por la Universidad de Barcelona.

Participé durante un afio en el grupo de investigacion de la Doctora R.R Colwell en el
Microbiology Building of Maryland Biotechnology Institute (Maryland, U.S.A).

Profesor asociado durante 11 afos del Departamento de Microbiologia y Parasitologia
Sanitarias en la Universidad de Barcelona. En paralelo realizd trabajos de
asesoramiento para empresas como Madaus-Cerafarm, Laboratoris Biolabor y Almirall
Prodesfarma.
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En paralelo a su actividad en INKEMIA, desarroll6é durante 5 afios la funcién de director
técnico farmacéutico de Farmatec.

Xavier Castells Boliart

Director financiero de IUCT desde en afio 2011 aunque ha venido ejerciendo
colaboraciones financieras desde su fundacion en 1997 hasta la actualidad.

Ha cursado estudios de Licenciatura en Administracion y Direccion de Empresas y MBA
por ESADE, y dispone de un Master of International Management Thunderbird,
Phoenix (Arizona, USA).

Fue fundador, director financiero y director de administracién durante los afos 1996 al
1999 de la empresa Catalonia Internet Service Provider, SA. Coordind como asesor
externo el proceso de fusién posterior con la britanica Claranet. Durante 12 afios
trabajé en Deutsche Bank (Espafia) ejerciendo de Director del Departamento de
Desarrollo de Productos de Empresa y Banca Electrénica, asi como de Product
Manager de productos transaccionales y de pasivo para el segmento de empresas.
Anteriormente durante dos afios también trabajé en el despacho de auditoria de José
Pefa.

1.15.3 REGIMEN DE RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES Y DE LOS ALTOS
DIRECTIVOS. EXISTENCIA O NO DE CLAUSULAS DE GARANTIA O “BLINDAJE”
DE ADMINISTRADORES O ALTOS DIRECTIVOS PARA CASOS DE EXTINCION DE
CONTRATOS, DESPIDO O CAMBIO DE CONTROL.

El articulo 15 de los Estatutos de la compafiia regula el régimen de retribucién de los
Consejeros:

Articulo 15.- Retribucion de los administradores

El cargo de Administrador es gratuito, sin perjuicio del derecho del Administrador a ser
reintegrado de las cantidades anticipadas, dietas y gastos que deban ser de cargo de la
Compaiiia, asi como de la retribucion que pudiera corresponderle por la prestacion de
servicios distintos de los inherentes a su cargo de administrador y cuya regulacion se
hard conforme a las normas vigentes en cada momento.

Si el Administrador realizare funciones directivas distintas a las propias del cargo de
Administrador, recibird, una retribucion que consistird en una cantidad fija que serd
determinada para cada ejercicio social por la Junta General.

Y en el Acta de la Junta General de Accionistas del 27 de Junio del 2012 se recoge el
siguiente acuerdo:

QUINTO.- Al amparo de lo previsto en el segundo pdrrafo art. 15 de los Estatutos
Sociales, politica de ausencia de retribucion monetaria del Consejo de Administracion
para el ejercicio 2012.

Se sefiala como antecedente de este punto del orden del dia el articulo 15 de los
Estatutos sociales. Dicho precepto prevé que el cargo de Administrador es gratuito, sin
perjuicio del derecho a ser remunerado de las cantidades anticipadas, dietas y gastos
que deban ser de cargo de la Compafia, asi como la retribucion que pudiera
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corresponderle por la prestacion de servicios distintos de los inherentes a su cargo de
Administrador.

En cuanto a esto ultimo, dicho articulo 15 prevé que si el Administrador realizare
funciones directivas distintas a las propias de ese cargo, recibird una retribucion
consistente en una cantidad fija que determinard, para cada ejercicio, la Junta General.
Se informa a los accionistas que, en aras al interés social, el Consejo de Administracion,
como drgano y cada uno de sus componentes en forma individual, ha considerado que
no proceden dichas retribuciones y que, por tanto, la politica propuesta a este respecto
es la ausencia de remuneracion monetaria del Consejo de Administracion para el
ejercicio 2012.

Las remuneraciones del Consejo de Administracion por sus funciones ejecutivas, y de
la Alta Direccidn se recogen en la siguiente tabla:

Retribucion a 30 de

En Euros Retribucion 2010 Retribucion 2011

" uc uc octubre 2012
Consejo de administracion | 1, 593,60 eyros 125.143'53 euros 100.100,00 euros
(por tareas ejecutivas)
Alta Direccién 96.310,00 euros 139.642’87 euros 125.589,00 euros

Durante los ejercicios 2010, 2011 y 2012 los miembros del Consejo de administracién
no han recibido ninguna retribucién ni dieta por su cargo dentro del Consejo. Si han
recibido una contraprestacion los miembros del consejo que han realizado funciones
ejecutivas de alta direccién tal y como prevén los estatutos de la Sociedad. Dichas
retribuciones se han hecho efectivas a través de la Sociedad filial Institut Univ de
Ciencia i Tecnologia S.A.

La retribucion a la Alta Direccion que muestra la tabla, no incluye los miembros que
forman a su vez parte del Consejo de Administracion.
A fecha de redaccién del presente documento no existe ningun plan de entrega de
acciones ni para sus directivos, ni para sus consejeros.

Actualmente la Sociedad tiene firmado con el Director Financiero una clausula de
blindaje por la que si durante el periodo de 5 afios desde el inicio de la relacién laboral,
INKEMIA rompe unilateralmente el contrato laboral, no siendo dicho despido por
causa procedente, la indemnizacidn correspondiente sera de 45 dias por afo trabajado
con un minimo de 15.000 euros. Los cinco afos se cumpliran el 26 de abril del 2016.

La sociedad tiene concedida otra clausula de blindaje cuyos beneficiarios son los
trabajadores de INKEMIA que a fecha de 1 de enero del 2012 poseyeran por si o su
conyuge acciones de INKEMIA, dispondran en caso de despido de una indemnizacion
de 45 dias por afo trabajado sin limite de afios para el computo del importe (caso de
ser la legislacion general mas favorable a éstos, se aplicaria en este caso la legislacion
general). Dicha cldusula no se aplicard a bajas voluntarias, despidos disciplinarios o
conductas desleales como: filtraciones de informacidn confidencial, trabajar para la
competencia sin autorizacidn, etc.
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1.16 EMPLEADOS. NUMERO TOTAL, CATEGORIAS Y DISTRIBUCION GEOGRAFICA

A 31 de octubre del 2012 la Sociedad contaba con 44 empleados distribuidos en los
grupos profesionales que se indican en la siguiente tabla:

Sociedad A!ta .. | Administracion | Comercial | Técnica Becarios
Direccion

INKEMIA IUCT Group SA 0 1 0 0 0

IUCT SA 5 5 9 20 4

Total 5 6 9 20 4

Las areas de administracidon, comercial y técnica incluyen los miembros de direcciéon de
estas areas que no estan incluidos en el grupo de Alta Direccién pero que constan en el
organigrama de INKEMIA descrito en el punto 1.7.2.

INKEMIA dispone de dos centros de trabajo, uno principal y sede del grupo en Mollet
del Valles y una filial en el Parque Tecnolégico de Madrid en Tres Cantos. La
distribucidn entre los Centros es la siguiente:

Centro Empleados
Mollet del Valles 40
Tres Cantos 4

Existe también una distribucion muy paritaria por género destacando la amplia
presencia femenina.

Género Empleados
Hombres 19
Mujeres 25

En lo que se refiere a la calificacidon profesional en cuanto a nivel formativo del equipo
humano de la Sociedad, puede calificarse de alto:

Formacion Empleados
Doctorados 8
Masteres y Postgrados 14
Licenciados / Diplomados 11
Formacion profesional / Ciclos formativos /

Bachillerato 11
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1.17 ACCIONISTAS PRINCIPALES CON PARTICIPACION SUPERIOR AL 5% DEL
CAPITAL, INCLUYENDO N2 DE ACCIONES Y PORCENTAJE SOBRE EL CAPITAL.

El nUmero de accionistas de INKEMIA es de 124 que poseen un total de 20.946.669
acciones emitidas con un valor nominal de 0’10 euros/accion.

Existen Unicamente dos accionistas que superan el 5% de capital y que se detallan a

continuacion:

Accionista

N2 de acciones

% acciones

Escola Sant Gervasi S.C.C.L.
Josep Castells Boliart

10.424.320
2.230.500

49'77%
10'65%

Los accionistas principales de la Compafiia no tienen distintos derechos de voto que el
resto de accionistas de INKEMIA. Todas las acciones representativas del capital social
de la Empresa pertenecen a una Unica clase y serie, y confieren a su titular los mismos
derechos y obligaciones. El capital social se encuentra integramente suscrito y

desembolsado.

La estructura accionarial del grupo es la siguiente:

Accionistas Numero de acciones % del capital
1 10.424.320 49’77 %
1 2.230.500 1065 %
1 821.075 3'92 %
5 1.938.775 9’26 %
10 2.463.575 11’76 %
106 3.068.424 14’65 %

20.946.669 100 %

El accionista con un mayor porcentaje de la Sociedad posee un 49°77% de la misma. El
siguiente accionista posee un 10'65% de la Sociedad.
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1.18 INFORMACION RELATIVA A OPERACIONES VINCULADAS
Operaciones entre 1INKEMIA IUCT GROUP y IUCT

INKEMIA IUCT GROUP, ha facturado a IUCT en concepto de servicios de recepcion y de
soporte los siguientes importes:

o 25.311 euros (IVA incluido) en 2011

o 24.410 euros (IVA incluido) en 2012 a 30 de septiembre

Operaciones entre 1INKEMIA IUCT group y IUCT Emprén

A finales del 2011 1INKEMIA IUCT GROUP concedié a IUCT Empren un préstamo
participativo por valor de 3.000 euros.

Operaciones entre Plasmia y IUCT

A finales del 2011 IUCT concedio a Plasmia un préstamo participativo para el pago de
la licencia e inicio de sus actividades. A 30 de septiembre del 2012 el valor del
préstamo ascendia a 2.365.114 euros. El capital del préstamo se devolvera a medida
qgue Plasmia empiece a generar flujos de caja positivos.

IUCT ha facturado a Plasmia en concepto de transferencia tecnolégica:
o 1.180.000 euros (IVA incluido) en 2011
o 1.180.000 euros (IVA incluido) en 2012 a 30 de septiembre

Y en concepto de desarrollo bajo contrato:
o 57.447 euros (IVA incluido) en 2011
o 203.599 euros (IVA incluido) en 2012 a 30 de septiembre

Operaciones entre IUCT y IUCT Emprén

En Junio del 2012 IUCT ha concedido un préstamo participativo a IUCT Emprén por
valor de 130.000 euros.

En octubre del 2012 IUCT facturé un importe de 6.534 euros (IVA incluido), por los

trabajos realizados para IUCT Empren en relacion a su inversion en capital a través de
servicios en especie para Enemce, S.L.
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Operaciones entre IUCT y Escola Sant Gervasi

IUCT ha facturado hasta 30 de septiembre de 2.012 a la Escola Sant Gervasi en
concepto de servicios de formacidn los siguientes importes:

o 12.468 euros (IVA incluido) en 2011

o 13.953 euros (IVA incluido) en 2012 a 30 de septiembre

Escola Sant Gervasi ha facturado a IUCT en concepto de servicios de formacion 20.214
euros (IVA incluido) durante el afio 2012.

Operaciones entre IUCT y Phyture

IUCT ha facturado a Phyture en concepto de servicios de formacion 3.674 euros (IVA
incluido) durante el afio 2012.

1.19 INFORMACION FINANCIERA

El presente apartado se incorpora la informacién financiera relativa a las empresas del
grupo: 1INKEMIA IUCT Group S.A., Institut Univ. de Ciencia i Tecnologia S.A., IUCT
Empren S.L. y IUCT Espais S.L.

Los estados financieros se presentan a 31 de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de
2011.

Los estados financieros intermedios sin auditar del ejercicio 2.012 se presentan a 30 de
septiembre.

Se muestran también los estados financieros de Institut Univ. de Ciencia i Tecnologia
S.A. a 31 de diciembre 2009, no siendo posible para el resto de sociedades debido a
gue éstas no estaban aun constituidas.

Las Cuentas Anuales de todas las companias, asi como los informes de auditoria para
las empresas INKEMIA IUCT GROUP S.A. e Institut Univ. de Ciencia i Tecnologia S.A.
para los periodos cerrados antes mencionados, se incorporan como Anexo | del
presente Documento.

Los estados financieros intermedios a fecha 30 de septiembre 2012 se incorporan en el
Anexo Il del presente Documento. Dichos Estados Financieros corresponden a la
empresa “individual” y no al “grupo consolidado”. INKEMIA, presentara sus resultados
consolidados del grupo auditados al cierre del ejercicio 2012.
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1.19.1 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

INKEMIA 1UCT Group S.A.

INKEMIA IUCT GROUP S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (€) 2010 2011 30/09/2012
Importe neto de la cifra de negocios 1.650 19.800 21.450
Aprovisionamientos 0 0 -199
Otros Ingresos de explotacidn 0 0

Gastos de Personal -747 -17.711 -12.091
Otros gastos de explotacién -3.842 -32.623 -30.371
Amortizaciones 0 0

Otros resultados 0 -113

RESULTADO DE EXPLOTACION -21.211
Ingresos financieros 2 264 919
Gastos financieros 0 -28 -25
Variacion de valor en instrumentos financieros 0 0 -6.610
RESULTADO FINANCIERO p -5.716
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS -26.927
Impuesto de beneficios 0 7.272 331
RESULTADO DEL EJERCICIO -2.937 -23.139 -26.596

El Importe neto de la cifra de negocios de INKEMIA corresponde exclusivamente a los
servicios corporativos que presta a Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia S.A.

Los gastos son basicamente:
» Gastos de la personal asociados a la recepcionista contratada por INKEMIA
» Gastos de gestion generales del grupo que incluye aquellos llevados a cabo
para adaptar la sociedad a los requisitos de salida al MAB.
» La variacidon de valor en instrumentos financieros viene motivada por la
enajenacion de la totalidad de acciones de Bankia que poseia la compaiiia.
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Institut Univ. de Ciéncia | Tecnologia S.A.

INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (€) 2010 2011 30/09/2012
Importe neto de la cifra de negocios 1.322.191 2.099.883  2.054.489
Variacion de existencias 62.400 -20.110 0
Trabajos realizados empresa para su activo 1.814.778 2.046.715 1.424.000
Aprovisionamientos -282.191  -315.176 -281.735
Otros Ingresos de explotacion 688.746 642.782 399.794
Gastos de Personal -1.369.542 -1.563.183 -1.204.058
Otros gastos de explotacién -771.515 -850.804 -520.772
Amortizaciones -915.358 -1.716.425 -1.402.911
Otros resultados -2.116 -18.483 0
RESULTADO DE EXPLOTACION 547.393 305.199 468.807
Ingresos financieros 5.374 1.864 6.851
Gastos financieros -141.717  -186.257 -177.022
Variacion de valor en instrumentos financieros 0 216 40
Diferencias de cambio -1.293 976 1.630
Resultado enajenaciones instrumentos financieros 0 0 -64

RESULTADO FINANCIERO -137.636  -183.201 -168.565

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 409.757 121.998 300.242
Impuesto de beneficios 406.152 609.228 -6.987

RESULTADO DEL EJERCICIO 815.909 731.226 293.255

Ingresos

Los ingresos del Institut Univ. de Ciéencia i Tecnologia S.A. (IUCT) comprenden tres
grandes lineas de negocio:

» Elimporte neto de la cifra de negocios lo componen:

o La transferencia tecnoldgica, iniciada en 2011 y 2012 con la venta de la
licencia a Plasmia Biotech, S.L. Se trata de la linea de ingresos menos
recurrente hasta que no se dispongan de royalties por las transferencias
realizadas.

o Servicios a empresas: Se ha mantenido constante los ultimos tres
ejercicios, aunque en el afio 2012 ha iniciado una tendencia de
crecimiento debida, por un lado al resultado de los acuerdos de
servicios firmados con las empresas participadas y por otro a los
mayores esfuerzos de comercializacidn realizados.

o Transmision del conocimiento: Entre 2010 y 2011 esta partida se ha
visto afectada de manera muy importante por una disminucion de los
recursos procedentes de la Fundacién Tripartita, que pasé de asignar
una partida de 485.065 euros en el afio 2010, a 256.452 euros en el afio

93



Documento Informativo de incorporacion al MAB-EE de 1INKEMIA IUCT GROUP, S.A.

2011. En el afio 2012 aun no se ha asignado partida. No obstante, esta
disminucion se ha visto compensada de forma importante por la
formacidn privada y especialmente al iniciarse durante el presente afo
2.012 nuevas acciones de marqueting que han comenzado a dar sus
frutos.

» Los trabajos realizados por la empresa para su activo se refieren a la inversion
que la compafia realiza en 1+D, para mantener la competitividad y generar
nuevo conocimiento, fundamento del crecimiento futuro del grupo.

La Sociedad debe mantener tasas de crecimiento sostenibles en la inversion en
I+D en futuros ejercicios.

» Los otros ingresos de explotacion se basan en las subvenciones recibidas por sus
actividades de I+D. Las previsiones de esta partida para el afio 2012 son
menores con referencia a afos anteriores ya que no alcanzara los 600.000
euros. No obstantes durante el afio se han presentado diversos proyectos que
deben iniciarse en el aino 2013, por lo que se prevé una cierta recuperacion de
esta partida.

INGRESOS 2010 2011 30/09/2012
Transferencia tecnoldgica 0 1.000.000 1.000.000
Servicios a empresas 374.941 327.503 468.135
Transmisién del conocimiento 947.250 772.380 587.299
Importe neto de la cifra de negocios 1.322.191 2.099.883 2.055.434
Trabajos realizados empresa para su activo 1.814.778 2.046.715 1.424.000
Otros Ingresos de explotacion 688.746 642.782 399.794
Otros resultados -2.116 -18.483 0
TOTAL INGRESOS 3.823.599 4.770.897 3.879.228
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Aprovisionamientos

En el afio 2.010 los aprovisionamientos descendieron un 40% con respecto al afio
anterior, debido a la finalizacién de los costes asociados al proyecto Solvsafe. En el afio
2011, sin embargo se incrementaron en un 12% debido a una mayor actividad en I+D.

Gastos de personal

Los gastos de personal han experimentado un aumento moderado en los ultimos
ejercicios, 12% y 14% en los dos ultimos afios, debido fundamentalmente por la
incorporacion de personal comercial clave para la comercializacion del pipeline de
INKEMIA y para preparar la salida al MAB.

Otros gastos de explotacion

Esta partida incluye gastos por servicios exteriores, tributos y gastos excepcionales.

En los afios 2.010 y 2.011, la partida tuvo incrementos superiores al 12%; en el
presente ano 2012, se han emprendido medidas de contencién del gasto que
repercutirdn en una bajada apreciable de esta partida, situdndose previsiblemente a
niveles inferiores al afio 2009.

Amortizaciones

En el afio 2.011 las amortizacidn del inmovilizado inmaterial han aumentado de modo
significativo debido al inicié de la amortizacién del proyecto Solvsafe y a la total
amortizacion de un proyecto relacionado con la transferencia de tecnoldgica a Plasmia
Biotech. Sin embargo, estas amortizaciones procedentes del inmovilizado inmaterial
cobraran importancia en proximos afos, debido al aumento progresivo de la actividad
de desarrollo de 1+D propio.
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Por el contrario, la partida de amortizacién del inmovilizado material ha descendido
durante estos ultimos ejercicios ya que no se han abordado grandes proyectos de
inversion en equipamiento.

AMORTIZACIONES 2010 2011 30/09/2012

Inmovilizado material 259.457 222.224 160.971

Inmovilizado inmaterial 655.901 1.494.201 1.241.940

TOTAL 915.358 1.716.425 1.402.911
Balance financiero

El balance financiero tuvo un tono positivo en 2010 al producirse una significativa
bajada de los tipos de interés de referencia a través de los que se financia IUCT. Sin
embargo, en 2011 y 2012 el balance financiero vuelve a aumentar debido por un lado,
al incremento de los margenes aplicados por las entidades financieras y por otro, al
aumento de la deuda bancaria que ha experimentado la compaiiia, originado por una
mayor carga inversora en estos Ultimos ejercicios.

IUCT Empren S.L.

IUCT EMPREN S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (euros) 2010 2011
Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias

Trabajos realizados empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otros Ingresos de explotacidn -1.367
Gastos de Personal

Otros gastos de explotacién -3.491
Amortizaciones

30/09/2012

RESULTADO DE EXPLOTACION -1.367
Ingresos financieros
Gastos financieros -2.651

RESULTADO FINANCIERO (0] (0] -2.651
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 0 -3.491 -4.018
Impuesto de beneficios 872

RESULTADO DEL EJERCICIO 0 -2.619 -4.018

La actividad de IUCT Emprén ha sido basicamente inversora, por lo que hasta la fecha
solamente ha generado gastos generales referentes a los gastos de mantenimiento de
la sociedad. Cabe destacar sin embargo que IUCT Empren dispone desde Junio de
2012 de un préstamo que genera gastos financieros.
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IUCT Espais S.L.

IUCT ESPAIS S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (euros) 2010 2011
Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias

Trabajos realizados empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otros Ingresos de explotacion

Gastos de Personal

Otros gastos de explotacién -1.475 -1.517
Amortizaciones

RESULTADO DE EXPLOTACION -1.517
Ingresos financieros

Gastos financieros

30/09/2012

RESULTADO FINANCIERO 0
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS -1.517
Impuesto de beneficios 369

RESULTADO DEL EJERCICIO 0 -1.106 -1.517

IUCT Espais S.L. no hay realizado ninguna actividad hasta el momento.
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1.19.2 BALANCE DE SITUACION

INKEMIA IUCT Group S.A.

INKEMIA IUCT GROUP S.A.

ACTIVO 2011 30/09/2012
Inmovilizado intangible 0 0 2.700
Inversiones en empresas del grupo 7.386.168 7.492.168 7.492.168
Inversiones financieras a largo plazo 0 24 24
ACTIVO NO CORRIENTE 7.386.168 7.492.192 7.494.892
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.335 0 22.168
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0 154.973 56.423
Inversiones financieras a corto plazo 0 84.900 0
Efectivo y activos liquidos 80.817 7.908 25.966

ACTIVO CORRIENTE 83.152 247.781 104.557

TOTAL ACTIVO 7.469.320 7.739.973 7.599.449

PASIVO 2010 2011 30/09/2012
Capital 1.906.608 1.932.167 1.932.167
Prima de emisién 5.549.727 5.694.963 5.694.963
Reservas 0 0 0
Resultado de ejercicios anteriores -2.937 -26.076
Resultado del ejercicio -2.937 -23.139 -26.595
PATRIMONIO NETO 7.453.398 7.601.054 7.574.459
Deudas a largo plazo 0 0 0
Pasivos por impuesto diferido 0 0 0
PASIVO NO CORRIENTE (0] (0] 0
Provisiones a corto plazo 0 0 55
Deudas con entidades de crédito 0 28 0
Deudas con empresas del grupo y asociadas 15.005 2.061 9.741
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 917 136.830 15.194

PASIVO CORRIENTE 15.922 138.919 24.990

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.469.320 7.739.973 7.599.449

En el activo de INKEMIA IUCT Group, destaca fundamentalmente la inversidn realizada
en las empresas del grupo. Institut Univ. de Ciéncia | Tecnologia S.A. tiene el mayor
peso especifico al representar el 99% de la inversion total.
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Institut Univ. de Ciéncia | Tecnologia S.A.

INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA S.A.

ACTIVO 2010 2011 30/09/2012
Inmovilizado intangible 6.772.493 7.411.403 7.705.780
Inmovilizado material 1.911.356 1.759.064 1.654.921
Inversiones en empresas del grupo 4.500 1.181.500 131.500
Inversiones financieras a largo plazo 19.590 1.035.511 3.413.075
Activos por impuesto diferido 3.284.826 3.900.890 3.886.441
Deudas comerciales no corrientes 309.660 309.660 309.660
Existencias 0 0 18.955
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.791.689 1.896.823 648.608
Inversiones en empresas del grupo 15.002 3.389 10.244
Inversiones financieras a corto plazo 91.366 68.309 12.347
Periodificaciones 19.537 5.292 2.664
Efectivo y activos liquidos 357.017 219.021 107.336

ACTIVO CORRIENTE 2.274.611 2.192.834 800.154
TOTAL ACTIVO 14.577.036 17.790.862 17.901.531

PASIVO 2010 2011 30/09/2012
Capital 1.898.444 1.908.713 1.908.713
Prima de emisién 221.986 311.717 311.717
Reservas 4,585.881 5.401.791 6.128.970
Resultado del ejercicio 815.909 731.225 293.255
Operaciones de cobertura 0 -10.254 0
Subvenciones, donaciones y legados 283.341 596.282 430.620
PATRIMONIO NETO 7.805.561 8.939.474 9.073.275
Deudas a largo plazo 2.589.290 4.050.641 5.231.644
Pasivos por impuesto diferido 367.565 533.820 335.059
Deuda caracteristicas especiales a largo plazo 1.000.000 1.000.000 1.000.000
PASIVO NO CORRIENTE 3.956.855 5.584.461 6.566.703
Provisiones a corto plazo 0 0 1.140
Deudas a corto plazo 2.117.352 2.608.375 1.852.003
Deudas con empresas del grupo 158.143 59.427
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 632.334 445.278 348.983
Periodificaciones 64.934 55.131 0

PASIVO CORRIENTE 2.814.620 3.266.927 2.261.553

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.577.036 17.790.862 17.901.531
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Activo

Inmovilizado Intangible

La inversién en |+D+i y las correspondientes patentes, forman parte de la esencia del
grupo con el fin de mantener y aumentar la posicion competitiva. La compaiiia activa
anualmente los desarrollos realizados y justificados por proyectos claramente
identificados, y que a su vez pueden suponer una fuente de ingresos presente o futura
a través de las distintas lineas de negocio de la Sociedad. Cabe destacar en este
apartado, la importante inversion realizada en patentes que a 30 de septiembre del
presente afio ascendia a 432 mil euros brutos; esta partida es fundamental ya que se
refiere a la propiedad intelectual de los productos y procesos propios.

Inmovilizado Material.

Como ya se ha comentado en el apartado anterior, durante los ultimos ejercicios la
inversién en este capitulo ha sido mas reducida que en periodos anteriores debido a
que ya se ha alcanzado un parque de maquinaria e instalaciones importante y
suficiente para el desarrollo actual de la actividad de la compaifiia.

En la cifra total del inmovilizado material tiene un peso relevante un terreno que la
sociedad tiene en Parets del Valles con un valor de 1.016.737 euros y que fue
adquirido en el afo 2001. Un detalle completo de la evolucidon de las distintas partidas
gue lo componen se describe en el apartado 1.10.2.

Inversiones financieras a largo plazo

En este apartado destacan dos grandes partidas. Por una parte los créditos realizados a
empresas del grupo o asociadas entre los que destacan los préstamos participativos a
Plasmia y a IUCT Empren por un valor de 2.495.114 euros a 30 de septiembre de 2.012,
y que han sido descritos en el apartado 1.18 del presente documento en referencia a
las operaciones vinculadas. Por otra parte destacan los pagos a largo plazo pendientes
gue se derivan de los proyectos de I+D+i concedidos por organismos oficiales con un
valor a 31 de diciembre de 2.011 de 1.015.099 euros.

Activos por impuesto diferido

La actividad de I+D+i permite a la Sociedad acceder a importantes desgravaciones
fiscales algunas de las cuales no se han podido liquidar en ejercicios anteriores. Toda la
parte acumulada pendiente de desgravar en ejercicios futuros (el limite maximo de
desgravaciéon es de 18 afios), genera unos créditos fiscales que quedan reflejados en
esta partida del activo.

Deudores comerciales

Los deudores comerciales estdn compuestos por facturas pendientes de cobrar a corto
plazo asi como ingresos previstos a corto plazo procedentes de proyectos de I+D+i
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concedidos por organismos oficiales y que a 31 de diciembre de 2.011 ascendia a
1.429.985 euros y a 30 de septiembre de 2.012 a 574.596 euros.

Pasivo
Capital y prima de emision

Como ya se explica en diversos aparatados del presente documento, la sociedad ha
realizado en los ultimos afios diversas ampliaciones de capital.

Subvenciones, donaciones y legados

Esta partida incluye fundamentalmente los ingresos futuros procedentes de
subvenciones y ayudas no reembolsables por proyectos ya concedidos.

Deudas a corto plazo

La parte mds importante de esta partida la componen las pdlizas de crédito que la
sociedad tiene concedidas por diversas entidades financieras; a 30 de septiembre de
2.012 ascendian a 1.550.000 euros. Durante este ejercicio se ha emprendido una
politica de sustitucion del endeudamiento a corto plazo por endeudamiento a largo,
mediante la reduccidn del importe de algunas de estas podlizas de crédito,
sustituyéndolas por préstamos a largo.

IUCT Empren S.L.

IUCT EMPREN S.L.

ACTIVO 2010 2011 30/09/2012
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo

Inversiones financieras a largo plazo 1.010 930 270.930
Activos por impuesto diferido

Existencias
Deudores comerciales 215
Inversiones en empresas del grupo 1.342 1.348

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones

Efectivo y activos liquidos 3.000 2.898 3.476
ACTIVO CORRIENTE 3.000 4.240 5.039
TOTAL ACTIVO 4.010 5.170 275.969
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PASIVO 2010 2011 30/09/2012
Capital 3.000 3.000 3.000
Prima de emisién

Reservas

Resultado ejercicios anteriores -2.618
Resultado del ejercicio -2.618 -4.019

Operaciones de cobertura
Subvenciones, donaciones y legados

PATRIMONIO NETO 3.000 382 -3.637
Deudas a largo plazo 145.895
Deudas con empresas del grupo 3.000 133.000
PASIVO NO CORRIENTE (0] 3.000 278.895

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del grupo 106 151
Acreedores comerciales 1.010 1.682 560
Periodificaciones

PASIVO CORRIENTE 1.010 1.788 711

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.010 5.170 275.969

IUCT Empren es el vehiculo inversor del grupo INKEMIA, por lo que es una compaiiia
tenedora de participaciones en empresas. La inversion en Plasmia Biotech figura a
valor contable a 30 de septiembre de 2.011. Esta inversidn podria tener un valor de
mercado superior si la referimos a la reciente ampliacidon de capital llevada a cabo en
Plasmia, que elevaria el valor de mercado de la participacion de IUCT Emprén a
1.596.234'84 euros frente a los 930 euros con que figura contabilizado.
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IUCT Espais S.L.

IUCT ESPAIS S.L.
ACTIVO
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo
Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido

2011 30/09/2012

ACTIVO NO CORRIENTE 0 0 0]
Existencias

Deudores comerciales 310 215
Inversiones en empresas del grupo 607 638

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones

Efectivo y activos liquidos 3.000 1.090 129
ACTIVO CORRIENTE 3.000 2.007 982
TOTAL ACTIVO 3.000 2.007 982
PASIVO 2010 2011 30/09/2012
Capital 3.000 3.000 3.000
Prima de emisién

Reservas

Resultado de ejercicios anteriores -1.106
Resultado del ejercicio -1.106 -1.517

Operaciones de cobertura
Subvenciones, donaciones y legados
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del grupo 45
Acreedores comerciales 113 560
Periodificaciones

PASIVO CORRIENTE (0] 113 605
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.000 2.007 982

IUCT Espais S.L. no ha realizado ninguna actividad hasta el momento.
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1.19.3 EN EL CASO DE EXISTIR OPINIONES ADVERSAS, NEGOCIACIONES DE OPINION,
SALVEDADES O LIMITACIONES DE ALCANCE POR PARTE DE LOS AUDITORES
DE LA SOCIEDAD, SE INFORMARA DE LOS MOTIVOS, ACTUACIONES
CONDUNCENTES A SU SUBSANACION Y PLAZO PREVISTO PARA ELLO.

Las auditorias referentes a los ejercicios 2.010 y 2.011, de la Sociedad Institut Univ de
Ciencia i Tecnologia, S.A. presentan la siguiente salvedad:

“2. Por centrarse la actividad de la Sociedad en el desarrollo de Proyectos de
Investigacion, Desarrollo e Innovacion, se considera que la totalidad de las ayudas
y subvenciones recibidas lo son en concepto de explotacion y no para financiar
elementos productivos. Si bien esta interpretacion es coherente con la realidad
productiva de la Sociedad, al tratarse de la desarrollada de una actividad muy
especifica, la normativa contable general para el registro de las subvenciones no
recoge esta particularidad. Consecuentemente se han registrado en el ejercicio
ingresos por un importe de 0,54 millones de euros que de acuerdo con la
normativa contable general se deberian reconocer parcialmente en los préximos
ejercicios, al mismo ritmo de reconocimiento que se amortizan los proyectos
activados, manteniéndose mientras tanto en la cuenta de subvenciones en el
Patrimonio Neto, una vez deducido el efecto impositivo. De haberse aplicado la
normativa contable general se habria registrado en el ejercicio, por este concepto,
ingresos adicionales de 0’72 millones de euros y ademds de produciria una
reclasificacion de cuentas en el Patrimonio Neto, de 1’58 millones de euros, sin
que se alterase el importe total del Patrimonio Neto por esta reclasificacion.”

Existe una discrepancia en cuanto a la contabilizacidon de las subvenciones recibidas
respecto a la normativa contable. La misma salvedad hace mencién a que la
contabilizacion realizada por la empresa es coherente con la realidad productiva de la
Sociedad. Esta salvedad no tiene ningun efecto a nivel de Patrimonio Neto, ya que tan
sélo representa una reclasificacion entre cuentas dentro de esta misma partida. En el
ejercicio 2011, la correccion de la discrepancia a nivel de cuenta de resultados hubiera
representado unos mayores ingresos por un valor de 0’18 millones de euros.

De acuerdo con lo mencionado en el pdrrafo anterior y dado que el procedimiento
contable seguido por la Sociedad se ajusta a su realidad productiva y no afecta al
Patrimonio Neto de ésta, la compafia considera oportuno seguir en el futuro con la
misma politica contable.

Adicionalmente, la auditoria correspondiente al ejercicio 2010, presentaba una
salvedad por la contabilizacién de un préstamo participativo de ENISA . Dicha salvedad
ha sido resuelta positivamente en el ejercicio 2011.
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1.19.4 DESCRIPCION DE LA POLITICA DE DIVIDENDOS

En el articulo 18 de los estatutos de la sociedad (INKEMIA IUCT GROUP, S.A.) en uno
de sus parrafos figura:

“De los beneficios obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacion para
reserva legal y demds atenciones legalmente establecidas, se detraerd para
fondo de reserva voluntaria el porcentaje que determine la Junta General, no
siendo la suma de ambas dotaciones (para la reserva legal y para la reserva
voluntaria) inferior al 85% de los beneficios de cada ejercicio. “

La inclusidn de esta clausula en los estatutos de la Sociedad es una salvaguarda para
garantizar la viabilidad de la empresa a medio y largo plazo.

INKEMIA presenta altas necesidades de inversién con el fin de mantener su modelo
competitivo, una distribuciéon de resultados excesiva podria dafiar los niveles de
inversion necesarios.

La intencion de INKEMIA en el corto plazo es seguir reinvirtiendo los beneficios que se
generen en el grupo, aunque no se descarta distribuir beneficios en un futuro.

1.19.5 INFORMACION SOBRE LITIGIOS QUE PUEDAN TENER UN EFECTO
SIGNIFICATIVO SOBRE LA SOCIEDAD

A la fecha de elaboracién del presente Documento Informativo no existen litigios.
1.20 FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decisién de invertir adquiriendo acciones de INKEMIA, deben
tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion, los cuales
podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacién financiera, econdémica o patrimonial de INKEMIA. Estos riesgos no son los
unicos a los que la Sociedad podria tener que hacer frente.

Los factores de riesgo a continuacidon sefialados son los que se consideran mas
relevantes, sin perjuicio de que pudiesen existir otros menos relevantes o
desconocidos en el momento de elaboracion del presente Documento Informativo.
Debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian tener un efecto material
adverso en el precio de las acciones de INKEMIA, lo que podria llevar a una pérdida
parcial o total de la inversion realizada.
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Riesgos relacionados con la actividad de Transferencia Tecnoldgica

La transferencia tecnoldgica es un proceso que requiere altas inversiones en [+D+i que
no siempre acaban en éxito, por lo que existe un riesgo técnico derivado de la
incertidumbre en cuanto a la bondad del proceso.

Superado el riesgo técnico, los desarrollos innovadores derivados del proceso inversor
requieren largos procesos comerciales para ser transferidos a la industria, sin que este
asegurado su éxito.

El impacto en la cuenta de resultados de INKEMIA puede ser muy importante, que
imposibilite alcanzar los resultados previstos, si la comercializaciéon no es un éxito o
éste proceso se alarga mas de lo previsto.

La compaifiia trata de limitar este riesgo mediante:

» La diversificacion de su cartera de productos o pipeline. La diversificacion
favorece que alguna de las tecnologias pueda ser exitosa, aunque existan otras
gue tengan peores o incluso nulos resultados.

» No centrar la estrategia de negocio exclusivamente en los procesos de
transferencia tecnoldgica, sino dirigir la actividad a otras fuentes de obtencién
de recursos que se derivan del proceso de aprendizaje adquirido durante el
desarrollo del proyecto.

Riesgos derivados del éxito de las convocatorias de ayudas publicas

Una parte de los resultados de INKEMIA proceden de proyectos surgidos en
convocatorias oficiales de ayudas publicas a la investigacién, que han servido para
iniciar procesos de |+D+i en la compafia. La crisis actual ha reducido sustancialmente
estas convocatorias, originando una mayor competencia y limitando las posibilidades
de éxito, principalmente en aquellas convocatorias que proceden de la Union Europea.
Conseguir menos adjudicaciones en las diversas convocatorias oficiales implica reducir
la capacidad de la empresa para iniciar nuevos procesos de I+D+i que son el
fundamento y la base de su crecimiento futuro.

INKEMIA ha incrementado sustancialmente el nimero de convocatorias a las que se ha
presentado en el programa marco FP7 previsto para 2012-2013, liderando los
proyectos o como miembro de un consorcio. Sin embargo, no existe garantia de que
pueda conseguirlas.

Riesgos asociados a la crisis actual

La actual crisis afecta tanto a empresas como a particulares, siendo ambos segmentos
clientes potenciales de INKEMIA. Aunque su actividad se centra en los sectores
guimico y farmacéutico que se han visto afectados en menor medida, la compaiiia
tiene una alta dependencia del mercado espafiol.

En este sentido INKEMIA ha puesto en marcha estrategias de internacionalizacidon que
aun se encuentran en un estado incipiente, por lo tanto un agravamiento de la crisis
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que afectara especialmente a las industrias quimica y farmacéutica, podria tener un
impacto importante en el volumen de actividad de la compaiiia.

Riesgos derivados de la pérdida de personal clave

Este riesgo suele estar presente en casi todas las compafiias pequefias o medianas, y
mas en las fases criticas de expansion del negocio, existe importante vinculacion entre
el éxito del proyecto de expansién y un nimero reducido de personas clave.

El negocio de INKEMIA se basa en el desarrollo del Conocimiento y el Conocimiento
reside en las personas. Una gestién adecuada de éstas es esencial.

La pérdida de los servicios de los miembros claves del equipo directivo y del equipo
cientifico de la Sociedad podria afectar negativamente al negocio, a los resultados
previstos o a la situacion financiera, econédmica o patrimonial de INKEMIA.

Desde sus inicios la compafiia ha tomado medidas dirigidas a fomentar la implicacién
de sus puestos clave, facilitando su participacion en el accionariado.

INKEMIA cuenta en la actualidad con un equipo directivo y cientifico formado por
personas con mucha experiencia e imagen en el sector, apoyados por un equipo
cientifico técnico joven pero que cuenta con una elevada capacitacion y experiencia.

RIESGOS LIGADOS A LA ESTRATEGIA DE LA COMPANIA
Participaciones en compaiias

Parte de la estrategia de INKEMIA se basa en la creacién de spin-off y en la inversién
en otras compafias que se encuentran en fases muy iniciales de desarrollo.

Existe un riesgo inherente importante en las inversiones que se realizan en estas
empresas, aun cuando INKEMIA analice y estudie en profundidad estas inversiones.

La compaiiia limita este riesgo destinando pocos recursos a la inversién en estas
empresas e implementando férreas medidas de control.

La conciencia de que no todas las inversiones seran exitosas, hace que la compaiiia
disponga de una cartera muy diversificada y complementaria, dirigiendo sus
inversiones a diversos sectores o a productos que se encuentran en diferentes fases de
desarrollo.

Influencia de los accionistas mayoritarios

INKEMIA tiene como accionistas mayoritarios a la Escola Sant Gervasi S.C.C.L. que
ostenta un 49,77% del capital y Josep Castells Boliart que ostenta un 10,65% del capital
cuyos intereses pueden ser distintos de los del resto de los accionistas, lo que implica
gue podrian influir significativamente en la adopcidn de acuerdos por la Junta General
de la Sociedad y nombrar a la mayoria de los miembros del Consejo de Administraciéon
de INKEMIA.
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Mercado para las acciones y volatilidad de los mercados

Las acciones de INKEMIA no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningun
mercado de valores y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de
contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez. No
obstante lo anterior, como se describe en el punto 2.9 del presente Documento
Informativo, se ha suscrito un contrato de liquidez con Agentes de Bolsa Asociados SV,
S.A.

2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1 NUMERO DE ACCIONES CUYA INCORPORACION SE SOLICITA, VALOR NOMINAL DE
LAS MISMAS. CAPITAL SOCIAL, INDICACION DE SI EXISTEN OTRAS CLASES O SERIES
DE ACCIONES Y DE SI SE HAN EMITIDO VALORES QUE DEN DERECHO A SUSCRIBIR O
ADQUIRIR ACCIONES

A la fecha del presente Documento el capital social de INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
cuya incorporacion se solicita al MAB es de 2.094.666,9 Euros (dos millones noventa y
cuatro mil seiscientos sesenta y seis euros con noventa céntimos), representado por
20.946.669 acciones de diez céntimos de euro (0,10€) de valor nominal cada una de
ellas. Todas las acciones se encuentran suscritas y han sido integramente
desembolsadas, pertenecen a una unica clase y serie, y confieren a sus titulares
idénticos derechos politicos y econdmicos.

Con el fin de facilitar la adecuada difusién de las acciones de la Sociedad, y en atencion
a la solicitud de incorporacion a negociacién en el MAB de las acciones de INKEMIA, la
Junta General Universal y Extraordinaria de accionistas de 27 de junio de 2011 acordd
reducir el valor nominal de las acciones de la Sociedad de 1 euro a 0,10 euros por
accion, mediante el desdoblamiento de las acciones en circulaciéon en ese momento,
en la proporcidn de 10 acciones nuevas por cada accion antigua.

2.2 GRADO DE DIFUSION DE LOS VALORES. DESCRIPCION, EN SU CASO, DE LA
POSIBLE OFERTA PREVIA A LA INCORPORACION QUE SE HAYA REALIZADO Y DE SU
RESULTADO

El objetivo del presente Documento es la incorporacion a negociacion del 100% de las
acciones de INKEMIA en el Mercado Alternativo Bursatil, sin la realizacion previa de
una oferta publica de venta ni de suscripcidon de acciones, dado que la Compafia ya
goza de una amplia distribucién accionarial, tal y como se recoge en el apartado 1.17.
Actualmente la Compaiiia tiene 124 accionistas, de los que 122 tienen posiciones que
representan menos del 5% de su capital social.

El capital total de INKEMIA, del que se solicita su incorporacién a cotizacion, como se
ha indicado en el apartado 2.1 anterior, esta formado por 20.946.669 acciones de 0,10
céntimos de euro de valor nominal cada una, pertenecientes a una Unica clase y serie.
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Considerando que no se trata de una colocacion ni oferta publica de venta de acciones,
se ha propuesto como precio de referencia el mismo que se fijé para la ultima
ampliaciéon de capital con aportacién dineraria que se ejecuté entre los meses de
septiembre y noviembre de 2012. Dicho precio fue de 0,80 € por accion, 0,10 € de
nominal y 0,70 € de prima de emision.

2.3 CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LAS ACCIONES Y LOS DERECHOS QUE
INCORPORAN. INCLUYENDO MENCION A POSIBLES LIMITACIONES DEL DERECHO DE
ASISTENCIA, VOTO Y NOMBRAMIENTO DE ADMINISTRADORES POR EL SISTEMA
PROPORCIONAL

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la ley espafiola; en particular,
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi como en sus respectivas normativas
de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuentay
se hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n? 1 y de sus entidades
participadas autorizadas.

Las acciones de la Sociedad estdan denominadas en euros (€).

Todas las acciones de la sociedad son ordinarias, no existe otro tipo de acciones, por lo
gue todas ellas gozan (y, desde luego, una vez admitidas a cotizacién gozaran) de los
mismos derechos politicos y econdmicos, entre los que destacan los siguientes.

2.3.1 DERECHO A DIVIDENDO

Las acciones de las que se solicita su incorporacién a cotizacidn, como se ha indicado,
las 20.946.669 acciones, representativas del 100 por 100 del capital social de INKEMIA,
tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacién en forma igualitaria. Las acciones no tienen derecho a
percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

En el punto 1.19.4 se ha transcrito la politica de dividendos fijada estatutariamente.

Las acciones admitidas a cotizacion daran derecho a participar en los dividendos que se
acuerde repartir desde de la fecha de incorporacién a negociacién de las acciones en el
MAB-EE.

No obstante a lo anterior, la futura politica de distribucion de dividendos y el importe

gue, en su caso, se apruebe distribuir, dependerda de varios factores, incluyendo, entre
otros, los resultados de la Sociedad, su situacion financiera, las necesidades de
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tesoreria (incluyendo tanto la necesaria atencién de los gastos operativos como el
importe de las inversiones que se realicen) y cualesquiera otros factores que la
Sociedad considere relevantes en cada momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma
que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcidon del derecho a su
cobro el establecido en el Cédigo de Comercio, es decir, de cinco afios. El beneficiario
de esta prescripcion serd la Sociedad.

2.3.2 DERECHO DE VOTO

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General
de accionistas, y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas, de acuerdo con el
régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
sociales.

En particular, los articulos 9 y 12 de los Estatutos de la Sociedad refieren al derecho de
asistencia y representacién de los accionistas, asi como las mayorias de votos en las
juntas generales para la adopcién de acuerdos. Su regulacién recoge el régimen de la
Ley de Sociedades de Capital.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo
de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por Sociedades pertenecientes
al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

2.3.3 DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular, en los términos establecidos
en la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcidon preferente en los
aumentos de capital con emisién de nuevas acciones y en la emisidn de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusién del derecho de suscripcidon preferente de
acuerdo con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de
asignacién gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los
supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

2.3.4 DERECHO DE INFORMACION

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferirdn a su titular el

derecho de informacion recogido en el articulo 93, letra d), de la Ley de Sociedades de
Capital y, con caracter particular, en el articulo 197 de dicho texto legal, asi como
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aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacidn,
son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades de Capital.

2.4 EN CASO DE EXISTIR, DESCRIPCION DE CUALQUIER CONDICION A LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES ESTATUTARIA O EXTRA-ESTATUTARIA
COMPATIBLE CON LA NEGOCIACION EN EL MAB-EE

Las acciones de la Sociedad no estan estatutariamente sujetas a ninguna restriccién a
su libre transmisién, tal y como se desprende del articulo 6, apartado 1, de los
Estatutos de la Sociedad cuyo texto se transcribe a continuacion: “Las acciones podradn
ser transmitidas libremente, con sujecion a las disposiciones legales”.

Dicho articulo 6 de los Estatutos sociales es el relativo a la “Transmisiéon de acciones”,
y su redaccion actual le fue dada por la Junta General de accionistas de 27 de junio de
2011 para adaptar los Estatutos sociales a las exigencias requeridas por la regulacién
del MAB relativa a los cambios de control de la Sociedad, tal y como se indica en el
apartado 2.7 del presente Documento Informativo.

2.5 PACTOS PARASOCIALES ENTRE ACCIONISTAS O ENTRE LA SOCIEDAD Y
ACCIONISTAS QUE LIMITEN LA TRANSMISION DE ACCIONES O QUE AFECTEN AL
DERECHO DE VOTO

No existen pactos para sociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que
limiten la transmisién de acciones o que afecten al derecho de voto, excepto por lo
expuesto en el punto 2.6.

No obstante lo anterior, se ha de tener en cuenta la regulacion prevista en el articulo 6
de los Estatutos sociales que se transcribe en el apartado 2.7.

2.6 COMPROMISOS DE NO VENTA O TRANSMISION, O DE NO EMISION, ASUMIDOS
POR ACCIONISTAS O POR LA SOCIEDAD CON OCASION DE LA INCORPORACION A
NEGOCIACION EN EL MAB-EE

Se ha suscrito un compromiso entre Escola Sant Gervasi SCC y Josep Castells Boliart, en
cuya virtud tales accionistas asumieron un compromiso de no transmitir las acciones
(lock up) de su titularidad durante tres afios a contar desde la incorporacién de las
acciones de la Sociedad en el MAB. El numero total de acciones afectadas por ese
compromiso asciende a un total de 10.123.856 (48,33% del capital social), afectando,
al mismo, 8.339.456 acciones la Escola Sant Gervasi SCC y 1.784.400 acciones D. Josep
Castells Boliart.

Dicho acuerdo fue elevado a publico, procediéndose a la anotacion de dicha obligacién
de no disponer, en el Registro de Anotaciones en Cuenta de acuerdo con lo previsto en
el articulo 13 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre Representacion de
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valores por medio de anotaciones en cuenta y compensaciéon y liquidacién de
operaciones bursatiles.

Salvo el anterior compromiso, no existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de
las acciones, por lo que seran libremente transmisibles.

La totalidad de los accionistas pueden vender acciones y realizar operaciones
equivalentes a ventas de acciones desde el momento de incorporacion de la Sociedad
al Mercado.

2.7 LAS PREVISIONES ESTATUTARIAS REQUERIDAS POR LA REGULACION DEL
MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL RELATIVAS A LA OBLIGACION DE COMUNICAR
PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS Y LOS PACTOS PARASOCIALES Y LOS REQUISITOS
EXIGIBLES A LA SOLICITUD DE EXCLUSION DE NEGOCIACION EN EL MAB Y A LOS
CAMBIOS DE CONTROL DE LA SOCIEDAD

En la Junta General de 27 de junio 2011 los accionistas de INKEMIA, entre otros,
adoptaron el acuerdo de modificacidn de Estatutos sociales a efectos de su adaptacion
a las exigencias requeridas por la regulaciéon del Mercado Alternativo Bursatil. En
concreto, tales exigencias son las referidas a la obligacién de comunicar, con caracter
inmediato, las participaciones significativas, los pactos para sociales, los requisitos
exigibles a la solicitud de exclusién de negociacién en el MAB y los cambios de control
de la Sociedad, que a continuacién se indican (transcripcion literal de los articulos
contenidos al respecto en el texto refundido de los Estatutos Sociales):

Articulo 6 — Trasmision de las acciones

6.1.- Las acciones podrdn ser transmitidas libremente, con sujecion a las disposiciones
legales.

6.2.- Las accionistas tienen la obligacion de comunicar a la adquisicion o pérdida de
acciones que alcancen, superen, o desciendan del 10% del capital social y sucesivos
multiplos, por cualquier titulo, directa o indirectamente. En el caso de tratarse de
administradores y  directivos, esta  obligacion serd referida al 1
% y sucesivos multiplos.

6.3.- Asimismo, los accionistas estdn obligados a comunicar a la Sociedad la
suscripcion, prorroga o extincion de pactos parasociales que restrinjan la
transmisibilidad de las acciones o que afecten a los derechos de voto.

6.4.- Las comunicaciones previstas en el presente articulo deberdn efectuarse en el

plazo madximo de cuatro (4) dias habiles siguientes a aquél en que se hubiera producido
el hecho determinante de la comunicacion.
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6.5.- Aquel accionista que reciba una oferta de compra de otro accionista o de un
tercero que determine que el adquirente vaya a ostentar un participacion de control
(mds del 50% del capital social) no podrd transmitir la aludida participacion a menos
que el potencial adquirente ofrezca a la totalidad de los accionistas la compra de sus
acciones en las mismas condiciones.

6.6- Una vez la Sociedad esté incorporada al Mercado Alternativo Bursdtil, en caso de
que se adopte un acuerdo de de exclusion de la negociacion del Mercado Alternativo
Bursatil que no esté respaldado por la totalidad de los accionistas, la Sociedad estard
obligada a ofrecer a los accionistas que no hayan votado a favor de la medida la
adquisicion de sus acciones a un precio justificado de acuerdo con los criterios previstos
en la regulacion aplicable a las ofertas publicas de adquisicion de valores para los
supuestos de exclusion.

2.8 DESCRIPCION DEL FUNCIONAMIENTO DE LA JUNTA GENERAL

La junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley y en los Estatutos
Sociales (desde el articulo 8 hasta el articulo 12 ambos incluidos).

Los accionistas, constituidos en Junta General, decidirdn por la mayoria legal o
estatutariamente establecida en los asuntos propios de la competencia de la Junta.
Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la
reunion, quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de su
derecho de impugnacidn y separacion en los términos fijados por la Ley.

2.8.1 CONVOCATORIA

La Junta General ordinaria, que deberd haber sido previamente convocada, debera
celebrarse de manera necesaria dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio
econdmico con el objeto de censurar la gestidn social, aprobar, en su caso, las cuentas
del ejercicio anterior, y resolver sobre la aplicacion del resultado obtenido, segun el
balance que sea aprobado al efecto, sin perjuicio de otros asuntos que puedan ser
tratados en la misma, de conformidad con lo previsto en el correspondiente Orden del
Dia.

Lo indicado en el parrafo precedente es sin perjuicio de la remision de las cuentas
anuales auditadas al MAB en todo caso no mads tarde de cuatro meses después del
cierre contable del ejercicio, conforme prevé el articulo Segundo, apartado 1, letra b,
de la Circular 9/2010.

La Junta General deberd ser convocada, por el Organo de Administracién mediante
anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad. El anuncio deberd ser publicado
con una antelacion minima de un mes a la de la fecha sefialada para la reunién en
primera convocatoria. El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera
convocatoria y todos los asuntos que deban tratarse.
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2.8.2 DERECHO DE ASISTENCIA

Los Estatutos sociales de INKEMIA no condicionan el derecho de asistencia a la Junta
General a la legitimacion anticipada del accionista. Si en el futuro la Junta General
acordase modificar los Estatutos sociales para regular la legitimacién anticipada del
accionista a tal efecto, dicha regulacién no podra, en virtud del articulo 179 de la Ley
de Sociedades de Capital, impedir en ningln caso el ejercicio de tal derecho de
asistencia a los titulares de acciones que las tengan inscritas en registro de anotaciones
en cuenta con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta.

La asistencia a la Junta General pude efectuarse personalmente o mediante
representacion. En este ultimo caso, la representacién debera conferirse por escrito y
con caracter especial para cada Junta General, en los términos y con el alcance
establecido en la Ley de Sociedades de Capital. La representacidn serd siempre
revocable. La asistencia personal a la Junta General del representado tendrd valor de
revocacion.

2.8.3 CONSTITUCION

La Junta General, sea Ordinaria o Extraordinaria, quedara validamente constituida en
primera convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean por lo
menos el 25% del capital social suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria serd valida la celebracién de la Junta cualquiera que sea el
capital que concurra a la misma.

No obstante para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda adoptar los
acuerdos de aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacion de los
estatutos sociales, emisién de obligaciones, la supresién o la limitacion del derecho de
adquisicidon preferente de nuevas acciones, asi como la transformacién, la fusion, la
escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero,
serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el 50% por ciento del capital suscrito con
derecho de voto. En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean por lo menos el 25% del capital
suscrito con derecho a voto, pero teniendo en cuenta que si concurren accionistas que
representan menos del 50% de dicho capital, los acuerdos citados sélo podran
adoptarse vdlidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta.

2.8.4 MESA DE LA JUNTA
Seran Presidente y Secretario de la Junta quienes lo sean del Consejo de
Administracion y, en su defecto, los designados por los accionistas asistentes al

comienzo de la reunion. Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de
asistentes en la forma y con los requisitos exigidos por la Ley.
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2.9 PROVEEDOR DE LIQUIDEZ CON QUIEN SE HAYA FIRMADO EL CORRESPONDIENTE
CONTRATO DE LIQUIDEZ Y BREVE DESCRIPCION DE SU FUNCION

La Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de Liquidez”) con
Agentes de Bolsa Asociados S.V., S.A. (el “Proveedor de Liquidez”). En virtud del
Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los
titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucidn de operaciones de
compraventa de acciones de INKEMIA en el Mercado de acuerdo con el régimen
previsto al respecto por la Circular 7/2010, de 4 de enero, sobre normas de
contratacién de acciones de Empresas en Expansién a través del MAB (la “Circular
MAB 7/2010”), y su normativa de desarrollo.

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras vy
compradoras existentes en el Mercado de acuerdo con sus normas de contratacién y
dentro de sus horarios ordinarios de negociacion, no pudiendo dicha entidad llevar a
cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de
las modalidades de contratacién de bloques ni de operaciones especiales, tal y como
éstas se definen en la Circular 7/2010.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad se compromete a poner
a disposicidon del Proveedor de Liquidez una combinacion de 150.000 € en efectivo y
una cantidad en acciones equivalente a 150.000 €, con la exclusiva finalidad de
permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud
del Contrato de Liquidez.

En particular, el Proveedor de Liquidez destinard esos fondos y acciones Unicamente a
atender la contrapartida consecuencia de su actuacion.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracién indefinida, entrando en vigor en la fecha
de incorporaciéon a negociacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado y
pudiendo ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o por decision unilateral
de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito
con una antelacion minima de 90 dias.

El proveedor de Liquidez deberd mantener una estructura organizativa interna que
garantice la independencia de actuacion de los empleados encargados de gestionar el
Contrato de Liquidez respecto a la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado
ni de la Sociedad instruccidn alguna sobre el momento, precio o demas condiciones de
las o6rdenes que formule ni de las operaciones que ejecute en su actividad de
Proveedor de Liquidez en virtud del Contrato de Liquidez. Tampoco podra solicitar ni
recibir informacion relevante de la Sociedad que no sea publica.
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
3.1 INFORMACION SOBRE EL BUEN GOBIERNO CORPORATIVO

La Compainiia, en aras de aumentar la transparencia y seguridad de los inversores, pese
a que las recomendaciones del Cédigo Unificado de Buen Gobierno (en adelante
“Cddigo Unificado”) son Unicamente aplicables a las Sociedades cuyas acciones sean
admitidas a cotizacidn en un mercado secundario oficial de valores, ha implantado
varias de las recomendaciones establecidas al respecto por el Cédigo Unificado.

A este respecto, se destacan las siguientes practicas de Buen Gobierno
(recomendaciones del Cdédigo Unificado), que a fecha del presente Documento
Informativo, cumple la Compafiia:

TAMANO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El articulo 13 de los Estatutos Sociales de la Compaiiia establece el tamano del Consejo
de Administracion que permita la participacion de todos sus miembros en los debates
que se establezcan: a fecha del presente Documento Informativo, el nimero de
consejeros es de seis, permitiendo un funcionamiento eficaz y participativo. Los
mencionados Estatutos establecen que el Consejo de Administracion estara
compuesto por un minimo de 3 y un maximo de 12 consejeros.

DURACION DE LOS MANDATOS

El articulo 14 de los Estatutos sociales de la Compaiiia establece que la duracién del
cargo de consejero es de cinco afos. Los consejeros nombrados podran ser reelegidos
una o mas veces por periodos de igual duracién maxima.

DERECHOS DE VOTO

Como se ha indicado en el apartado 2.3.2, los Estatutos sociales de INKEMIA no limitan
el nimero maximo de votos a emitir por un mismo accionista.

FUNCIONAMIENTO DE LA JUNTA GENERAL Y DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La Sociedad ha aprobado tanto un Reglamento de la Junta General como del Consejo
de Administracién en desarrollo de las previsiones Estatutarias.

Si bien no es consecuencia de las reglas de buen gobierno corporativo, sino de la

Normativa del Mercado de Valores, se informa que la INKEMIA ha aprobado un
Reglamento Interno de Conducta.
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
4.1 Informacidn relativa al Asesor Registrado

INKEMIA IUCT GROUP, S.A. designd, en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracion de fecha 9 de octubre de 2012, a eSTRATELIS Advisors S.L. como Asesor
Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la Circular 5/2010 del MAB. En
dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el
proceso de incorporacién al MAB para Empresas en Expansiéon y en todo momento
mientras la sociedad esté presente en dicho mercado.

INKEMIA IUCT GROUP, S.A. y eSTRATELIS Advisors, S.L. declaran que no existe entre
ellos ninguna relaciéon ni vinculo mas alld del de Asesor Registrado, descrito en el
presente apartado.

eSTRATELIS Advisors, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracion del MAB
como Asesor Registrado el 31 de julio de 2012, segun se establece en la Circular MAB
10/2010, y estd debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

eSTRATELIS Advisors, S.L. se constituyd en Barcelona el dia 9 de julio de 2010, por
tiempo indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo
42.220, Folio 3, Hoja N2 B-404.536, con C.I.F. B-65382061, y domicilio social en
Modolell, 23-25, Barcelona.

eSTRATELIS Advisors, S.L. y sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo
referente a los mercados de valores y operaciones de capital. El grupo de profesionales
de eSTRATELIS Advisors, que presta el servicio de Asesor Registrado esta formado por
un equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la prestacion del servicio.

4.2 Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en el
Emisor.

En el marco del proceso de salida a MAB, a instancia del Asesor Registrado, no se han
procedido a elaborar informes de terceros independientes en calidad de experto.

4.3 Informacidn relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE

Ademds de a eSTRATELIS Advisors, S.L. como Asesor Registrado, DEYFIN LEGAL ha
prestado sus servicios de Asesoria Legal en relacion con el presente Documento
Informativo, a través de D. Javier Condomines como responsable y de D. Luciano
Trerotola y DAa. Pilar Carreras.
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TRAV. DE GRACIA, 43 - 5°
TEL. 932 419 082
FAX 932 419 083

ab gl ABGL, S.L.P. By
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de IUCT CORPORATION, S.L. por encargo del Presidente del
Consejo de Administracion.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de IUCT CORPORATION, S.L., que
comprenden el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2010, la
cuenta de pérdidas y ganancias® abreviada, el estado de cambios en el
patrimonio neto abreviado y la memoria abreviada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Consejo de Administracion es
responsable de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informaciéon financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2b de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de IUCT CORPORATION, S.L. al 31 de diciembre de
2010, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

ABGL, S.L.P.

N

Membre exercent:
ABGL, S.LP

20/11/11432

Any 201 i,

Francisco Olmg Villaseca
Socio - Auditor de Cuentas
Barcelona,zf de junio de 2011

COPIA GRATUITA

ABGL, S.L.P. esti inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el N°
S0247.

C.I.F. B-58920885

Tohc e INTEGRA@INTERNATIONAL®
HOJA/DUP. 85855 1 SISTEMA DE GESTION DE CALIDAD DE ABGL, S.L.P.
INSCRIPCION 18 CERTIFICADO POR BUREAU VERITAS CERTIFICATION CONFORME A ISO 9001:2008




IUCT CORPORATION, S.L.
BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2010

ACTIVO Notas de la Memoria 2010 2009
A) ACTIVO NO CORRIENTE 7.386.168,00 0,00
I. Inmovilizado intangible 4-5 0,00 0,00
II. Inmovilizaciones materiales 4-5 0,00 0,00
III. Inversiones inmobiliarias 4-5 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4-6 7.386.168,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 4-6 0,00 0,00
VI. Activos por impuesto diferido 4-9 0,00 0,00
VII. Deudas comerciales no corrientes 4-6 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 83.151,53 0,00
1. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta 4 0,00 0,00
II Existencias 4 0,00 0,00
III. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 2.334,57 0,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.650,00 0,00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo 4-6 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 4-6 1.650,00 0,00
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0,00 0,00
3. Otros deudores 4-6 684,57 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 4-6 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 4-6 0,00 0,00
VI. Periodificaciones a corto plazo 0,00 0,00
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 80.816,96 0,00
TOTAL ACTIVO (A+B) 7.469.319,53 0,00

Informacién expresada en euros




IUCT CORPORATION, S.L.
BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2010

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas de la Memoria 2010 2009
A) PATRIMONIO NETO 14 7.453.398,09 0,00
A-1) Fondos propios 7.453.398,09 0,00
I Capital 8 1.906.608,00 0,00
1.  Capital escriturado 1.906.608,00 0,00
2. (Capital no exigido) 0,00 0,00
II. Prima de emisién 5.549.727,10 0,00
. Reservas 0,00 0,00
IV. Acciones y participaciones en patrimonio propias 0,00 0,00
V. Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
VL Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
VII. Resultado del ejercicio 3 -2.937,01 0,00
VIII. Dividendo a cuenta 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de valor 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados revibidos 11 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
L. Provisiones a largo plazo 4 0,00 0,00
II. Deudas a largo plazo 0,00 0,00
1. Deudas con entidades de crédito 4-7 0,00 0,00
2. Acreedores por arrendamiento financiero 4-7 0,00 0,00
3. Otras deudas a largo plazo 4-7 0,00 0,00
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4-7 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido 4-9 0,00 0,00
V. Periodificaciones a largo plazo 0,00 0,00
VI. Acreedores comerciales no corrientes 4-7 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 15.921,44 0,00
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 4 0,00 0,00
II. Provisiones a corto plazo 4 0,00 0,00
. Deudas a corto plazo 0,00 0,00
1. Deudas con entidades de crédito 4-7 0,00 0,00
2. Acreedores por arrendamiento financiero 4-7 0,00 0,00
3. Otras deudas a corto plazo 4.7 0,00 0,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 4-7 15.004,80 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 916,64 0,00
1. Proveedores 4.7 0,00 0,00
a) Proveedores a largo plazo 4-7 0,00 0,00
b) Proveedores a corto plazo 4-7 0,00 0,00
2. Otros acreedores 4-7 916,64 0,00
VI. Periodificaciones a corto plazo 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 7.469.319,53 0,00

Informacién expresada en euros




IUCT CORPORATION, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Debe) Haber (Debe) Haber
Notas de la Memoria 2010 2009

1. Importe neto de la cifra de negocios 4 1.650,00 0,00
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 4 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 4 0,00 0,00
4, Aprovisionamientos 4-10 0,00 0,00
5. Otros ingresos de explotacion 4 0,00 0,00
6. Gastos de personal 4-10 -747,37 0,00
7. Otros gastos de explotacion 4-10 -3.841,54 0,00
8. Amortizacién del inmovilizado 4-5 0,00 0,00
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 4-11 0,00 0,00
10. Excesos de provisiones 4 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4 0,00 0,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocios 4 0,00 0,00
13. Otros resultados 4-10 0,00 0,00
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -2.938,91 0,00
14. Ingresos financieros 1,90 0,00
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de carécter financiero 4-11 0,00 0,00
b) Otros ingresos financieros 4 1,90 0,00
15. Gastos financieros 4 0,00 0,00
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 4-6 0,00 0,00
17. Diferencias de cambio 4 0,00 0,00
18, Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 4-6 0,00 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) 1,90 0,00
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) -2.937,01 0,00
19. Impuestos sobre beneficios 4-9 0,00 0,00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+19) 3 -2.937,01 0,00

Informacién expresada en euros 3
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IUCT CORPORATION, S.L.
MEMORIA ABREVIADA 2010

1. Actividad de la empresa

La Sociedad se constituy6 por tiempo indefinido el 4 de octubre de 2010. Tiene su domicilio social y
principales instalaciones en C/ Alvarez de Castro 63, de Mollet del Valles (C.P. 08100) provincia de
Barcelona.

Su objeto social consiste en el desarrollo e innovacion tecnologica; la transferencia, mediante acuerdos
econdmicos con las empresas y/u organismos demandantes de nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologia disponible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza universitaria, cientifica y técnica; formacion reglada y no
reglada, actividades complementarias relacionadas con la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracién de valores mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacion y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compaiiias participadas.
Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en el objeto social algin titulo profesional,
autorizacion administrativa o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberan realizarse por
medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su caso, no podran iniciarse antes de que
se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos. Las actividades integrantes del objeto social
podran ser desarrolladas por la Sociedad de forma directa o indirecta, mediante la titularidad de acciones
o participaciones en Sociedades con objeto idéntico o andlogo.

La sociedad pertenece a un grupo de sociedades, segun los términos previstos en el articulo 42 del Cdédigo
de Comercio aprobado en Ley 16/2007. La Sociedad dominante directa y ultima del grupo, por tenencia
del 54,67% del capital, es la sociedad ESCOLA SANT GERVASI, S.C.C.L., Sociedad que deposita sus
Cuentas Anuales en el Registro de Cooperatives de Catalunya, dependiente de la Generalitat de
Catalunya, sin que exista la obligacion de presentacion de Cuentas Anuales Consolidadas.

La moneda funcional utilizada es el euro.
2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por el Organo de Administracion de la Sociedad, han sido
obtenidas de los registros contables y se han presentado de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la empresa. Las cuentas anuales se someteran
para su aprobacion a la Junta General de Socios y se prevé que seran aprobadas sin modificaciones.

No existen razones excepcionales que supongan que para mostrar la imagen fiel, no deban aplicarse las
disposiciones legales vigentes en materia contable.

b) Principios contables

El marco de informacion financiera aplicable a la Sociedad es el Plan General de Contabilidad (RD
1514/2007 y sus modificaciones posteriores). Los principios y criterios contables aplicados en la
elaboracion de estas cuentas anuales son los que se resumen en la nota 4 de esta memoria. Se han
aplicado en la elaboracion de estas cuentas anuales todos los principios contables obligatorios con
incidencia en el patrimonio, en la situacion financiera y en los resultados.



c) Aspectos criticos de 1a valoracion y estimacion de la incertidumbre

No se han identificado datos relevantes referentes a la existencia de incertidumbres que pudieran existir
en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociados un riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

Tampoco se han realizado cambios significativos en las estimaciones contables que afecten al ejercicio
actual ni que se esperen que puedan afectar a los ejercicios futuros.

d) Comparacion de la informacion

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria 5% del RD 1159/2010, estas cuentas anuales
del ejercicio 2010 se consideran, a los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y
del requisito de comparabilidad, cuentas anuales iniciales e incluyen la informaciéon comparativa sin
necesidad de haberse realizado ajustes para adaptarlas a los criterios establecidos en dicho Real Decreto,
por no haber sido necesarios.

La informacién del ejercicio no es comparable a la del ejercicio precedente, ya que la constitucion de la
Sociedad se ha realizado en el presente ejercicio.

e) Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por el Organo de
Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Lavidautil de los activos materiales e intangibles.
- La gestion de riesgos.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de la
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados. Es posible que hechos futuros obliguen

a modificarlas en los proximos ejercicios, cosa que se haria de forma prospectiva, reconociéndose los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

f) Agrupacion de partidas

No se han realizado agrupaciones en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias ni en el estado de
cambios en el patrimonio neto, distintas a las que aparecen desagregadas en esta memoria.

g) Cambios en criterios contables

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria 5% del RD 1159/2010, estas cuentas anuales
del ejercicio 2010 se consideran, a los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y
del requisito de comparabilidad, cuentas anuales iniciales e incluyen la informacion comparativa sin
necesidad de haberse realizado ajustes para adaptarlas a los criterios establecidos en dicho Real Decreto,
por no haber sido necesarios.

No se han producido cambios en criterios contables durante el ejercicio.

h) Correccion de errores

No se han realizado ajustes en el ejercicio por correccion de errores.
i) Consolidacion
De acuerdo con la legislacion vigente no existe obligacion para la Sociedad de realizar consolidacion al

no ser la dominante de un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio. Ver Nota 1 de esta memoria.



3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado que se presentara para su aprobacion a la Junta General de
Socios es la siguiente (en euros):

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias -2.937,01
Remanente --

Reservas voluntarias --
Otras reservas de libre disposicion --
Total -2.937,01

Aplicacion Importe
A reserva legal -
A reserva por fondo de comercio --
A reservas especiales --
A reservas voluntarias --

A dividendos --
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores --
A resultados negativos de ejercicios anteriores -2.937,01
Total -2.937,01

No se han distribuido dividendos a cuenta en el ejercicio.

4. Normas de registro y valoracion

La Sociedad sigue las normas de registro y valoracion establecidas en su marco de informacion financiera
aplicable, siendo las siguientes algunas de ellas, si bien es posible que a pesar de ser las normas
establecidas, no se hayan producido en particular durante el ejercicio algunas transacciones de la

naturaleza indicada:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion y, posteriormente, se
valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada (calculada en funcién de su
vida util) y por las pérdidas de deterioro que, en su caso, haya experimentado. Los activos intangibles
con una vida util indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afio, al test de
deterioro.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado

de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas

por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas
en ejercicios anteriores, se explican en el apartado c) de esta Nota.

i Gastos de investigacion. Se registran por el coste y se amortizan durante su vida util dentro del
plazo méaximo de 5 afios a partir de la finalizacion del proyecto. En el caso de existir dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, los gastos
activados se registran como pérdidas.

ii. Gastos de desarrollo. Se registran por el coste y se amortizan durante su vida util, que como
norma general se presume que es de 5 afios, si bien puede diferir, a partir de la finalizacion del
proyecto. En el caso de existir dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto, los gastos activados se registran como pérdidas.

iil. Propiedad industrial. Se valora inicialmente al coste y se amortiza linealmente a lo largo de su
vida util estimada.
iv. Las aplicaciones informaticas se registran al coste de adquisicion y se amortizan linealmente en

funcion de la vida 1til estimada. Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se
imputan a resultados del ejercicio en que se incurren.

V. Inmovilizado intangible con vida util indefinida. La Sociedad no posee inmovilizados intangibles
con vida 1util indefinida.



b) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales, incluidos los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado, se
registran al coste, ya sea este el de adquisicion o el de produccidon, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Para los
inmovilizados que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se
incluye como precio de adquisicioén o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado
antes de dicha puesta en condiciones de uso. Durante el ejercicio no se han activado importes por este
concepto. Se amortizan linealmente en funcion de su vida util estimada, entendiéndose que los terrenos
sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacion y modernizacion en bienes que alargan la vida util de dichos activos
son capitalizadas como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos de mantenimiento y conservacion, siguiendo el
principio de devengo, se cargan a resultados en el momento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econémicos futuros
de los elementos de las inmovilizaciones materiales, su coste de adquisicion y su amortizacion acumulada

se eliminan de los registros contables. El beneficio o pérdida resultante se lleva a resultados.

La amortizaciéon de las inmovilizaciones materiales se inicia a partir de la fecha de su puesta en
funcionamiento.

El Organo de Administraciéon de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo explicado en el punto 4c de esta memoria.

c) Deterioro del valor del inmovilizado material e intangible

En la fecha de cada balance de situacion o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si dichos activos han
sufrido una pérdida de deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso
de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, se
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
uso.

d) Criterio de calificacion de terrenos y construcciones como inversiones inmobiliarias

Se clasifican como inversiones inmobiliarias los terrenos y construcciones que se poseen para obtener
rentas y/o plusvalias. Las normas de valoracion que se aplican son las detalladas en el punto 4.b de esta
memoria.

e) Arrendamientos. Criterios de contabilizacion de contratos de arrendamiento financiero y
similares
1. Arrendamiento financiero. Se considera arrendamiento financiero y similar, cuando de las

condiciones economicas de un acuerdo de arrendamiento, se deduce que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos objeto de
los contratos, cuando no existe duda razonable de que se va a ejercitar la opcion de compra, o
cuando se deduce que se transferira la propiedad del activo al finalizar el contrato, cuando el
plazo del arrendamiento coincida o cubra la mayor parte de la vida econémica del activo, cuando
el valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento suponga la practica
totalidad del valor razonable del activo arrendado, cuando las especiales caracteristicas del
activo objeto de arrendamiento hacen que su utilidad quede restringida al arrendatario, cuando el
arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento asumiendo las pérdidas sufridas por el
arrendador a causa de tal cancelacion, cuando los resultados derivados de las fluctuaciones en el
valor razonable del importe residual recaen sobre el arrendatario o cuando el arrendatario tiene la
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il.

il.

)

il.

posibilidad de prorrogar el arrendamiento con pagos sustancialmente inferiores a los habituales
del mercado.

Se registra en el activo segun su naturaleza, es decir como inmovilizado material o intangible,
por el importe menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
contrato de los pagos minimos acordados incluido el pago de la opcion de compra, y de los
gastos directos iniciales inherentes a la operacion.

Los activos reconocidos en el balance como consecuencia de los contratos de arrendamiento
financiero siguen los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponde segun su
naturaleza.

Arrendamiento operativo. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen
en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en funcion de la vida del contrato.

Permutas

Permutas de caracter comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el valor
razonable del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, salvo
que exista una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido y con el limite de este
ultimo.

Las diferencias de valoracion que puedan surgir al dar de baja el elemento entregado a cambio se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Permutas de caracter no comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el valor
contable del bien entregado mads, en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, con el
limite, cuando esta disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor.
Cuando no puede obtenerse una estimacion fiable del valor razonable de los elementos que
intervienen en la operacion, ésta se trata como de caracter no comercial.

Instrumentos financieros

Activos financieros. Se reconocen en el balance de situacion cuando se lleva a cabo su
adquisicion.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento estd fijado y sobre los que se tiene intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valoran posteriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.
Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisicion se origina con el
proposito de venderlos en el corto plazo. Su valoracion posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonable se imputan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Préstamos y cuentas a cobrar. Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales)
originados a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Posteriormente se
valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo. Las correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcion del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Fianzas entregadas. Figuran registradas por los importes pagados, que no difieren
significativamente de su coste amortizado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacion, las participaciones en el capital social de otras
empresas no admitidas a cotizacion en bolsa se valoran por su coste minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dicha correccion valorativa es
la diferencia entre el valor en libros de la participacion y el importe recuperable, entendiendo
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iii.

iv.

h)

éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido en las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor original en libros de la inversion.

Pasivos financieros. Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran
por el importe recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las
primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se
contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Débitos por operaciones comerciales. Son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, al considerarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, como una
variacion de los fondos propios, sin reconocerse como activos financieros de la empresa. Solo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.

Coberturas contables

La politica establecida en la Sociedad es la no utilizacion de instrumentos financieros derivados ni
realizacion de operaciones de cobertura.

i)

Existencias

La Sociedad no tiene existencias en su activo.
Las existencias se valorarian siguiendo el criterio de coste o mercado, el menor de los dos. El coste se
calcula utilizando el siguiente método:

ii.

iii.

Las materias primas se valoran al coste promedio de adquisicion, o valor de reposicion, si fuera
menor.

Los productos en curso de fabricacion se valoran al coste medio ponderado de los consumos de
materias primas y otros materiales, incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos
de mano de obra y otros costes directos e indirectos de fabricacion.

Los productos terminados se valoran al coste medio ponderado de los consumos de materias
primas y otros materiales, incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos de mano
de obra y otros costes directos e indirectos de fabricacion, o al valor neto realizable, el que fuera
menor.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisiciéon o a su
coste de produccion, se efectan las oportunas correcciones valorativas reconociendo un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacion.
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J) Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realizan aplicando al tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente a
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio de
los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No se han producido cambios en la moneda funcional.

k) Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio después de aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas las variaciones de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias s6lo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo
en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad separa la parte estimada a corto plazo de aquella que se considera a largo plazo.

)] Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectua en funcion de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos (criterio de devengo).

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha del balance, siempre que el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos y los gastos financieros se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion
del principal pendiente de cobro o pago, y el tipo de interés efectivo aplicable.

m) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales, el Organo de Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacion para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados.
Dichos saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que es
probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance.
Se informa de los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones son reestimadas con ocasion de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose o su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

n) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los criterios de valoracion asi como los de imputacion a resultados de los importes destinados a los fines
medioambientales son similares a los del resto de los activos y gastos.

i) Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal; en particular,
el referido a compromisos por pensiones

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacion
de una provision por este concepto.

0) Pagos basados en acciones

La politica establecida en la Sociedad es la no realizacion de pagos al personal basados en acciones.

P) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de caracter reintegrable se registran como pasivos hasta que adquieren la condicion de
no reintegrables.

1. Subvenciones a la explotacion. Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su
concesion, la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma v,
por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados de
forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacion contable entre los ingresos
derivados de la subvencion y los gastos subvencionados.

il. Subvenciones, donaciones y legados recibidas para el establecimiento o estructura fija de la
Sociedad. Cuando no son reintegrables, se clasifican en el patrimonio neto, por el importe
concedido una vez deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida
la comunicacion de su concesion, en el momento que se estima que no existen dudas razonables
sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones individuales de
concesion. Se imputan como ingreso del ejercicio en proporcion a la dotacion a la
amortizacion efectuada para los activos financiados con las mismas, salvo que se trate de activos
no depreciables, en cuyo caso se imputan en el ejercicio en el que se produzca la enajenacion o
baja en inventario de los mismos.

q) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios, en sus diferentes modalidades se contabilizan siguiendo las normas de
registro y valoracion establecidas en el Plan General de Contabilidad.

r) Negocios conjuntos

Las explotaciones y activos controlados de forma conjunta se contabilizan siguiendo las normas de
registro y valoracion establecidas en el Plan General de Contabilidad.

Las participaciones en empresas controladas de forma conjunta se registran segiin lo previsto respecto a
las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

s) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entiende que otra empresa forma parte del grupo
cuando ambas estan vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el
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articulo 42 del Coédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estan
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actiian conjuntamente o
se hallan bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entiende que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el sentido
seflalado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la entidad o persona
fisica dominante, ejerce influencia significativa. Se presume que existe influencia significativa cuando se
posee al menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Las transacciones entre partes vinculadas se contabilizan de acuerdo a las normas generales, con
independencia del grado de vinculacion existente entre dichas empresas.

t) Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta aquellos bienes sobre los
cuales se espera recuperar su valor contable fundamentalmente a través de su venta, y siempre que
cumplan con los requisitos establecidos en la Norma 7% de valoracion del Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre por el que se aprobo el Plan General de Contabilidad.

No existen activos de este tipo.

u) Operaciones interrumpidas

Se clasifica en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado, neto de impuestos, originado por los
ingresos y gastos correspondientes a operaciones interrumpidas segun la definicion incluida en la Norma
7* de valoracion del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. De igual modo se incluye el resultado
después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta, o bien
por la enajenacion de los activos o grupos enajenables de elementos que constituyen una actividad
interrumpida.

No existen operaciones de este tipo.

V) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar
en el transcurso del ciclo normal de explotacion. Aquellos otros que no correspondan con esta
clasificacion se consideran no corrientes.

5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

La Sociedad no posee en su activo inmovilizado material, intangible ni inversiones inmobiliarias.
La Sociedad no tiene contratados arrendamientos financieros vigentes al cierre del ejercicio.
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6. Activos financieros

Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Instrumentos de Valores Créditos Valores Créditos
patrimonio representativos de Derivados Instrumentos de representativos de Derivados
deuda Otros patrimonio deuda Otros Total
Categorias
2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010

Activos a valor
razonable con cambios
en pérdidas y
ganancias:

- Mantenidos para
negociar

- Otros -- - -- - - - -

Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento - - - — - - -

Préstamos y partidas a
cobrar -- - -- - - 2.334,57 2.334,57

Activos disponibles

para la venta:

- Valorados a valor
razonable

- Valorados a coste -- -- - - - - -

Derivados de cobertura -- - - -- -- -- -

Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes -- -- -- -- -- 80.816,96 80.816,96

Total -- -- -- -- -- 83.151,53 83.151,53
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a) Reclasificaciones de activos financieros

No se han producido reclasificaciones entre las diferentes categorias de activos financieros.

b) Movimiento de las cuentas correctoras

No hay movimiento alguno en las cuentas correctoras.

c) Empresas del grupo, multigrupo v asociadas

La Sociedad participa en el capital de las siguientes sociedades que se consideran empresas del grupo al
cierre del ejercicio:

INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.

El 100,00% del capital social de INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U. es propiedad
de IUCT CORPORATION, S.L. fruto del canje de acciones de los accionistas de INSTITUT UNIV.DE
CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U. por las participaciones de la Sociedad TUCT CORPORATION, S.L.,
aprobada en la Constitucion de TUCT CORPORATION, S.L. el 4 de octubre de 2010; los socios
realizaron una aportaciéon no dineraria de acciones de INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA,
S.A.U.

La informacion referente a la sociedad anterior de la que al cierre del ejercicio se mantiene la
participacion, es la siguiente (en euros):

Concepto | Ejercicio
Nombre de la participada: INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.

Domicilio: C/Alvarez de Castro, 63 de Mollet del Vallés (Barcelona)

Actividad: Desarrollo e innovacion tecnoldgica. Formacion reglada y no reglada.

Tenencia directa 100,00%
Tenencia indirecta --
Fecha a la que esta referida la informacion financiera 31/12/2010
Capital 1.898.444,40
Prima de emision 221.986,26
Reservas 4.585.881,04
Acciones y participaciones en patrimonio propio --
Resultado de ejercicios anteriores --
Otras aportaciones de socios --
Resultado del ejercicio 815.908,88
Dividendo a cuenta --
Otros instrumentos de patrimonio neto --
Ajustes por cambios de valor --
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 283.340,79
Total patrimonio neto 7.805.561,37
Resultado de explotacion del ejercicio 547.392,54
Resultado del ejercicio de operaciones continuadas 815.908,88
Resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas --
Valor segun libros de la participacion en capital 7.383.168,00
Dividendos recibidos en el ejercicio --
Indicacion sobre si las acciones cotizan en bolsa --
Existencia de contingencias en relacion a la participada --
Correcciones valorativas por deterioro registradas en el ejercicio --
Correcciones valorativas por deterioro acumuladas --
Dotaciones de las correcciones valorativas por deterioro cargadas contra --
patrimonio neto

Reversiones de las correcciones valorativas por deterioro abonadas contra --
patrimonio neto
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IUCT EMPREN, S.L.U.

IUCT EMPREN, S.L.U.: Entidad constituida el 1 de diciembre de 2010, con un capital de 3.000,00 euros,
suscrito y desembolsado en su totalidad por la Sociedad IUCT CORPORATION, S.L. Constituye su
objeto social el desarrollo e innovacién tecnologica; la transferencia, mediante acuerdos econémicos con
las empresas y/u organismos demandantes de nuevas tecnologias, de la tecnologia desarrollada por la
sociedad y de la tecnologia disponible en el mercado; la investigacion cientifica, servicios cientificos y
técnicos; la ensefianza universitaria, cientifica y técnica; formacién reglada y no reglada, actividades
complementarias relacionadas con la ciencia y la ensefianza. La adquisicion, tenencia, disfrute y
administracion de valores mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la participacion, en
cualquiera forma admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y dirigir dicha
participacion y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compaiiias participadas.

Concepto | Ejercicio
Nombre de la participada: ITUCT EMPREN, S.L.U.

Domicilio: C/Alvarez de Castro, 63 de Mollet del Vallés (Barcelona)

Actividad: Desarrollo e innovacion tecnoldgica. Adquisicion, tenencia y disfrute de valores
mobiliarios.

Tenencia directa 100,00%
Tenencia indirecta --
Fecha a la que esta referida la informacion financiera 31/12/2010
Capital 3.000,00
Prima de emision --
Reservas --

Acciones y participaciones en patrimonio propio --
Resultado de ejercicios anteriores --
Otras aportaciones de socios --
Resultado del ejercicio 0,00
Dividendo a cuenta --
Otros instrumentos de patrimonio neto --
Ajustes por cambios de valor --
Subvenciones, donaciones y legados recibidos --
Total patrimonio neto 3.000,00

Resultado de explotacion del ejercicio 0,00
Resultado del ejercicio de operaciones continuadas 0,00
Resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas --
Valor segun libros de la participacion en capital 3.000,00

Dividendos recibidos en el ejercicio --
Indicacion sobre si las acciones cotizan en bolsa --
Existencia de contingencias en relacion a la participada --
Correcciones valorativas por deterioro registradas en el ejercicio --
Correcciones valorativas por deterioro acumuladas --
Dotaciones de las correcciones valorativas por deterioro cargadas contra --
patrimonio neto
Reversiones de las correcciones valorativas por deterioro abonadas contra --
patrimonio neto
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Pasivos financieros

Clases

Instrumentos financieros a largo plazo

Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas con Obligaciones y Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados entidades de otros valores Derivados
crédito negociables Otros crédito negociables Otros Total
Categorias
2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010
Débitos y partidas a
pagar - -- -- -- - 15.921,44 15.921,44
Pasivos a valor
razonable con
cambios en pérdidas -- -- -- -- -- -- --
y ganancias
Otros -- -- -- - -- -- --
Total -- -- -- -- -- 15.921,44 15.921,44
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a) Clasificacion por vencimientos

Todos los pasivos financieros clasificados en el pasivo corriente del balance vencen durante el proximo
ejercicio.

b) Garantias
No existen deudas con garantia real.

c) Importe disponible en las lineas de descuento y en las pélizas de crédito

La Sociedad no posee lineas de descuento ni pélizas de crédito.

d) Impago o incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio no se han producido incumplimientos ni impagos en relacién con los préstamos que
al cierre del ejercicio estan pendientes de pago.

8. Fondos propios

a) Capital social

El capital social esta integrado por 1.906.608 participaciones sociales ordinarias, iguales acumulables e
indivisibles de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas, enteramente suscritas y desembolsadas.
Todas las participaciones pertenecen a la misma clase, sin tener restricciones ni derechos especiales
otorgados.

La constitucion de la Sociedad se ha realizado mediante el canje de la totalidad de las acciones que los
socios de INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U., poseian de ésta, fijando el capital
inicial en 1.893.120 euros dividido en 1.893.120 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas.

Con fecha 1 de diciembre de 2010 la Junta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad, aprob6 una
ampliacion de capital social, la cual fue ejecutada por el Consejo de Administracion en fecha 29 de
diciembre de 2010, de un total de 13.488,00 euros mediante la creacion de 13.488 nuevas participaciones
sociales de valor nominal 1,00 euros cada una de ellas, y una prima de emision total de 59.679,10 euros.
Ampliacion de capital que ha quedado inscrita en el Registro Mercantil en fecha 7 de febrero de 2011.

Con fecha 1 de diciembre de 2010 la Junta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad, aprob6 una
ampliacion de capital social de un total de 16.913,00 euros mediante la creacion de 16.913 nuevas
participaciones sociales de valor nominal 1,00 euros cada una de ellas, y una prima de emision total de
91.532,92 euros. Ampliacién de capital que a la formulacién de las Cuentas Anuales se encuentra
pendiente de ejecutar por el Consejo de Administracion y por lo tanto de inscribir

Las acciones de la sociedad no estan admitidas a cotizacion en bolsa de valores.

b) Prima de emision

La prima de emisiéon se ha originado en parte en la constitucion de la Sociedad en un importe de
5.490.048,00 euros, es decir las participaciones de la 1 a la 1.893.120 tienen una prima de emision de 2,90
euros cada una.

El resto de la prima de emision, un importe de 59.679,10 euros se ha originado en la ampliacion de capital
de fecha 1 de diciembre de 2010, en la que habia diferentes tipos de prima de emision, las participaciones
de numeros 1.893.121 a 1.901.040 ambas inclusive, tenian una prima de emision de 3,56 euros cada una;
las participaciones nimeros 1.901.041 a 1.903.151 ambas inclusive, tenian una prima de emision de 4,70
euros cada una; las participaciones nimeros 1.901.152 a 1.903.976 ambas inclusive, tenian una prima de
emision de 5,08 euros cada una; las participaciones nimeros 1.903.977 a 1.906.608 ambas inclusive,
tenian una prima de emision de 6,60 euros cada una.

No existen restricciones en la disponibilidad de la prima de emision.
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9. Situacion fiscal
El impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir

con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

a) Activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas de Activos por Impuesto
sobre Beneficios Diferidos o Pasivos por Impuesto sobre Beneficios Diferidos, segun corresponda.

La Sociedad no tiene en su balance activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos.

b) Créditos por bases imponibles negativas

Los créditos por deducciones pendientes de aplicacién a cierre del ejercicio de los que dispone la
Sociedad, son las bases imponibles generadas durante el ejercicio y ascienden a un total de 2.937,01
euros. Estas no se encuentran reconocidas en el activo de la Sociedad. Y tienen el plazo legalmente
establecido para su compensacion.

c) Reinversion de beneficios extraordinarios y otros incentivos fiscales

No existen compromisos de reinversion derivados del mantenimiento de incentivos fiscales ni otros
incentivos fiscales.

d) Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos desde la presentacion de cada declaracion de
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales, por el motivo
indicado, todos los impuestos que le son aplicables del ejercicio 2010. El Organo de Administracion
prevé, que en caso de inspeccion, no surjan pasivos adicionales de importe significativo.

e) Acontecimientos posteriores al cierre

No existen acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacion de la normativa fiscal
que afecta a los activos y pasivos fiscales registrados.

10. Ingresos y gastos

a) Aprovisionamientos

No hay saldos este epigrafe, por lo que no procede detalle alguno.

b) Cargas sociales y gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

Concepto Ejercicio

Sueldos y salarios 552,50

Aportaciones para pensiones --

Otras cargas sociales 194,87

Total 747,37
c) Otros gastos de explotacion

Se compone de la forma siguiente (en euros):
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Concepto Ejercicio

Correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales --

Fallidos -

Resto de gastos de explotacion 3.841,54

Total 3.841,54
d) Permutas

No se han producido durante el ejercicio.

e) Otros resultados

No se han originado resultados fuera de la actividad normal de la Sociedad.
11. Subvenciones, donaciones y legados

No se han recibido subvenciones, donaciones ni legados durante el ejercicio.

12. Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las transacciones realizadas son las siguientes (en euros):

Parte vinculada Tipo de operacion Ejercicio
Empresa del grupo * Prestacion de servicios 1.650,00

* INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.

La politica de precios seguida para estas transacciones se corresponde con los precios establecidos por el
grupo. El resultado que dichas operaciones ha originado no difiere sustancialmente con el rendimiento
que la Sociedad obtiene en operaciones similares realizadas con terceros, cuando los precios establecidos
por el grupo son similares a los de los terceros.

b) Saldos pendientes

El saldo pendiente al cierre del ejercicio que tiene su origen en la transaccion anterior, es de 1.650,00
euros, se encuentra clasificado en el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios, sus
condiciones de cobro son entre 30-85 dias, y el saldo es con la Sociedad del grupo indicada en * del
apartado a) anterior.

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio que tienen su origen en entregas de dinero de INSTITUT
UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U. a la Sociedad, estan clasificados en el epigrafe de Deudas
con empresas del grupo y asociadas (Pasivo Corriente) y ascienden a un importe de 15.004,80 euros; estas
se cancelan en Enero del 2011.

c) Retribuciones al personal clave de la direccion

La Sociedad no tiene contratado personal clave de la direccion, considerando que son aquellas personas
que tienen autoridad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad, ya sea directa o
indirectamente. Ver contenido del epigrafe d) en este mismo apartado de la memoria.

d) Retribuciones al Organo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion no perciben remuneracion alguna por el desempeifio de su
cargo ni por otras funciones.

e) Anticipos y créditos al personal clave de la direccion

Ver apartado c).
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f) Anticipos y créditos al Organo de Administracién

No hay anticipos y créditos existentes al cierre del ejercicio con los integrantes del Organo de
Administracion.

g) Informacidn exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Los componentes del Organo de Administracion de la Sociedad ejercen cargos, detentan determinadas
participaciones en el capital de otras sociedades cuyo objeto social es el mismo, andlogo o
complementario al de la Sociedad, y/o realizan por cuenta propia dichas actividades segin se detalla en el
cuadro siguiente:
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Componente afectado del
Organo de
Administracion

Sociedad

Domicilio

Actividad

% de
participacion
Directa/Indirecta

Cargo o funcion

Institut Univ. de Ciencia

Alvarez de Castro,
63 08100 Mollet

Desarrollo e
innovacion tecnoldgica.
Formacion reglada y no

Daniel Selva i Butjosa i Tecnologia, S.A.U. del Vallés reglada 0,34% | Consejero
Educacion,
C. Sabadell, 41 investigacion y
Escola Sant Gervasi, 08100 Mollet del formacion en todas sus
Daniel Selva i Butjosa SCCL Vallés modalidades 1,22% | Socio
Desarrollo e
Alvarez de Castro, |innovacién tecnologica.
63 08100 Mollet Adquisicion tenencia y
Daniel Selva i Butjosa IUCT Empren, S.L.U. del Vallés disfrute de valores 0,34% | Consejero
Desarrollo e
Alvarez de Castro, |innovacién tecnolégica.
Institut Univ. de Ciencia |63 08100 Mollet Formacion reglada y no
Josep Castells i Boliart i Tecnologia, S.A.U. del Vallés reglada 11,55% | Presidente del Consejo
Desarrollo e
Alvarez de Castro, |innovacién tecnolégica.
63 08100 Mollet Adquisicion tenencia y
Josep Castells i Boliart IUCT Empren, S.L.U. del Vallés disfrute de valores 11,55% | Presidente del Consejo
Desarrollo e
Alvarez de Castro, |innovacién tecnologica.
Institut Univ. de Ciencia |63 08100 Mollet Formacién reglada y no
Angeles Calzada i Pujol | i Tecnologia, S.A.U. del Vallés reglada 0,134% | Consejero
Educacion,
C. Sabadell, 41 investigacion y
Escola Sant Gervasi, 08100 Mollet del | formacién en todas sus Vicepresidenta del Consejo
Angeles Calzada i Pujol | SCCL Vallés modalidades 1,22% | Rector
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Componente afectado del

% de

Organo de participacion
Administracion Sociedad Domicilio Actividad Directa/Indirecta | Cargo o funcién
Desarrollo e
Alvarez de Castro, |innovacion tecnologica.
63 08100 Mollet Adquisicion tenencia y
Angeles Calzada i Pujol | IUCT Empren, S.L.U. del Vallés disfrute de valores 0,134% | Consejero
Alvarez de Castro Desarrollo innovacion
Carlos Estévez i Institut Univ. de Ciencia | 63 08100 Mollet | tecnologica. Formacion
Company i Tecnologia, S.A.U. del Vallés reglada y no reglada 4,30% | Consejero, Director Cientifico
Desarrollo e
Alvarez de Castro, |innovacion tecnologica.
Carlos Estévez i 63 08100 Mollet Adquisicion tenencia y
Company IUCT Empren, S.L.U. del Vallés disfrute de valores 4,30% | Consejero
Alvarez de Castro, | Desarrollo innovacion
Institut Univ. de Ciencia |63 08100 Mollet tecnoldgica. Formacion
David Cés i Garcia i Tecnologia, S.A.U. del Vallés reglada y no reglada 0,48% | Vicepresidente del Consejo
Educacion,
C. Sabadell, 41 investigacion y
Escola Sant Gervasi, 08100 Mollet del formacion en todas sus
David Cés i Garcia SCCL Vallés modalidades 1,22% | Presidente del Consejo Rector
Desarrollo e
Alvarez de Castro, |innovacién tecnolégica.
63 08100 Mollet Adquisicion tenencia y
David Cés i Garcia IUCT Empren, S.L.U. del Vallés disfrute de valores 0,48% | Vicepresidente del Consejo
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13. Otra informacion

a) Personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias, es tal como
se detalla a continuacion:

Numero medio anual
Departamento / Concepto Ejercicio
Auxiliar Administrativa 0,04
b) Acuerdos que no figuran en balance

No existen acuerdos de la empresa que no figuren en balance sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.
Al cierre del ejercicio la Sociedad no tiene garantias cedidas a terceros.

14. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de S de julio

Los importes correspondientes a los acreedores comerciales del pasivo corriente del balance de situacion,
son los siguientes (en euros):

Pagos realizados y pendientes de pago a fecha de cierre del balance
Concepto Ejercicio actual % Ejercicio anterior %
Dentro del plazo
maximo legal * * * *
Resto *) *) *) *)
Total pagos del
ejercicio (*) 100 (* 100
Aplazamientos
que a fecha de
cierre sobrepasan 0,00 - @) -
el plazo maximo
legal

(*) En este primer ejercicio de aplicaciéon de la Resolucion de 29 de diciembre de 2010 del ICAC, esta
informacion no es de obligada inclusion.

El plazo méaximo legal de pago es, en cada caso, el que corresponde en funcion de la naturaleza del bien o
servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de Iucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

15. Informacion sobre medio ambiente y sobre derechos de emision de gases de efecto
invernadero
a) Elementos incorporados al inmovilizado material

La Sociedad no ha realizado inversiones en sistemas, equipos e instalaciones para la proteccion y mejora
del medio ambiente, ya que por la actividad que realiza no incurre en riesgos medioambientales.

b) Gastos incurridos en el ejercicio

La Sociedad no ha incurrido en el ejercicio en gastos para la proteccion y mejora del medio ambiente.
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c) Riesgos por actuaciones medioambientales cubiertos por provisiones

No existen riesgos cubiertos con provisiones correspondientes a actuaciones medioambientales.

d) Contingencias medioambientales

No existe identificada la existencia de contingencias medioambientales.

e) Compensaciones a recibir de caracter medioambiental

La Sociedad no espera recibir compensaciones de terceros de naturaleza medioambiental.

f) Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero

A cierre del ejercicio la Sociedad no dispone de derechos de emision de gases de efecto invernadero.
Durante el ejercicio la Sociedad no ha incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto
invernadero.
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IUCT CORPORATION, S.L.

Formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2010.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y el Reglamento del Registro
Mercantil, los miembros del Consejo de Administracion proceden a formular las Cuentas Anuales
Abreviadas del ejercicio 2010, constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, que se
componen del Balance Abreviado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada, el Estado Abreviado de
Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Abreviada.

Mollet del Vallés a 31 de Marzo de 2011

Josep Castells Boliart (Presidente)

David Cos Garcia (Vicepresidente)

Angeles Calzada Pujol (Secretaria)

Daniel Selva Butjosa (Vicesecretario)

Carlos Estévez Company (Vocal)
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ABGL, S.L.P.

(/Teodor Roviralta, 9-il
ab g l 08022 - Barcelona

858920885
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de INKEMIA IUCT GROUP, S.A., por encargo del Presidente
del Consejo de Administracion.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de INKEMIA IUCT GROUP, S.A., que
comprenden el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2011, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado de cambios en el
patrimonio neto abreviado y la memoria abreviada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Consejo de Administracién es
responsable de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nofa 2b de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacién de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estdn de acuerdo con ¢l marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de INKEMIA TUCT GROUP, S.A, al 31 de diciembye de
2011, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto al
cambio de denominacién social que quedé aprobado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de junio de 2012, pasando IUCT CORPORATION,
S.A. a denominarse INKEMIA TUCT GROUP, S.A. Dicho cambio ha quedado

inserito en el Registro Mercantil el 2 de noviembre de 2012.
COLLEGH
DE CENSORS JURATS
DE COMPTES

AN
ABGL, S.L.P. DE CATALUNYA
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IUCT CORPORATION, S.A.
BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2011

ACTIVO Notas de Ia Memaoria 2011 2010
A) ACTIVO NO CORRIENTE 7.492.192,04]  7.386,168,00
IV . 1nversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo 45 7.492.168,00] 7.386,168,00
V. Inverslones financleras a largo plazo 4-6 24, 0,00
B} ACTIVO CORRIENTE 247.781,16 83.151,53
1, Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 0,00 2.334,57
I.  Clientes por ventas y prestaciones de servicios 0,60 1.650,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 4-6 0,60 1.650,00
3. Otros deudores 4-6 0,00 684,57
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 4-6 154.973,02 0,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 4-6 84,90:0,00 0,00
Vil. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 7.908,14 80,816,956
TOTAL ACTIVQ (A1B) 1.739.973,20]  7.469.319,53

Informacién expresada en euros i




IUCT CORPORATION, 8.A.
BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2011

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas de la Memoria 2011 2010
A) PATRIMONIO NETO 14 7.601,054,32)  7.453.398,09
A-1) Fondos propios 7.601,054,32] 7.453.398,09
L. Capital 8 1,932,166,90f  1,206.608,00
1. Capital escriturado 1.932.16690)  1.906.608,60
T Prima de emisién 5.694.963,48| 5.549,727,10
V. Resultados de ejercicios anteriores -2.937,01 0,00
Vil Resultado del ejercicio 3 -23.139,05 -2.937,01
C) PASIVO CORRIENTE £38,918,88 15,921,445
II1, Deudas a corto plazo 2846 0,00
E.  Beudas con entidades de crédito 47 28,46 0,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plaze 4-7 2,050,80: 15.004,80
V. Acrecdores comercizles y otras cuentas a pagar 136.829,62 916,64
2. Otros acreedores 4-7 136.829,62 216,64
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 7.739.973,20f 7.469.319,53

Informacion expresada en euros 2




IUCT CORPORATION, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Debe) Haler | (Debe) Haber

Notas de la Memoria 2011 2010
1. Imporfe neto de la cifra de negocios 4 19.800,00 £.650,00
6. Gastos de personal 4-10 =17.711,10 47,37
7. Otros gastos de explotacién 4-10 -32.622,98 -3.841,54
13, Otros resuliades 4-10 -112,50, 0,00
A)RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2HI+ 4556+ 7H8+9+ 1041 14+124+13) -30,646,58 -2.938,91
14, Ingresos financieros 264,20 1,90
by Otros ingresos financieros 4 264,20 1,90
i5. Gastos financieros 4 -28,46 0,00
B) RESULTADCO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) 235,74 1,90
C) RESULTADO ANTES BE IMPUESTOS {A+B) -30.410,84 -2.937,01
20. Impuestos sobre beneficios 4-9 7.271,79 0,00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C-20) 3 -23.139,05 -2,937,01

Informacién expresada en euros 3
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IGCT CORPORATION, S.A,
MEMORIA ABREVIADA 2011

1. Actividad de Ia empresa
p

La Sociedad se constituyé por tiempo indefinido el 4 de octubre de 2010. Tiene su domicilio social y
principales instalaciones en C/ Alvarez de Castro 63, de Mollet del Vallés (C.P. 08100) provincia de
Barcelona. Se constituyd como Sociedad Limitada y se realiza la transforimacién a Sociedad An6nima en
el Acta de la Junta General Univeral de la Sociedad de 27 de junio de 2011, eseriturada con fecha 28 de
diciembre de 2011 y inscrita en Registro Mercantil el 19 de Abril de 2012,

Su objeto social consiste en el desarrollo ¢ innovacion tecnolégica; la transferencia, mediante acuerdos
econdmicos con las empresas y/u organismos demandantes de nuevas tecnologias, de la fecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologia disponible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y téenicos; la enseffanza universitaria, cientifica y técnica; formacion reglada y no
reglada, actividades complementarias relacionadas con la ciencia y la enseflanza. La adquisicién,
tenencia, disfrute y administracién de valores mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacién y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compaiifas participadas.
Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el
gjercicio de algunas de las actividades comprendidas en el objeto social algin titulo profesional,
autorizacidn administrativa o inscripcién en Registros Pablicos, dichas actividades deberan realizarse por
medio de persona que ostente dicha titulacién profesional y, en su caso, no podrén iniciarse antes de que
se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos. Las actividades integrantes del objeto social
podran ser desarrolladas por la Sociedad de forma directa o indirecta, mediante Ia titularidad de acciones
o participaciones en Sociedades con objeto idéntico o anlogo.

La sociedad pertenece a un grupo de sociedades, segiin los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio aprobado en Ley 16/2007. La ESCOLA SANT GERVAS], 8.C.C.L., posee el 53,95% del
capital, a fecha de formulacién de estas cuentas anuales. Esta Sociedad deposita sus Cuentas Anuales en
el Registro de Cooperatives de Catalunya, dependiente de la Generalitat de Catalunya, sin que exista la
obligacién de presentacion de Cuentas Anuales Consolidadas.

La moneda funcional utilizada es ¢l euro.

2. Bases de presentacion de las cnentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por ¢l Organo de Administracién de la Sociedad, han sido
obtenidas de los registros contables y se han presentado de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la empresa. Las cuentas anuates se someteran
para su aprobacion a la Junta General de Accionistas y se prevé que serdn aprobadas sin modificaciones.

No existen razones excepcionales que supongan que para mostrar la imagen fiel, no deban aplicarse las
disposiciones legales vigentes en materia contable.

b) Principios contables

El marco de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el Plan General de Contabilidad (RD
1514/2007 y sus modificaciones posteriores). Los principios y criterios contables aplicados en Ia
elaboracion de estas cuentas anuales son los que se resumen en la nota 4 de esta memoria. Se han
aplicado en la elaboracion de estas cuentas anuales todos los principios contables obligatorios con
incidencia en el patrimonio, en la situacion financiera y en los resultados.



TUCT CORPORATION, S.A.
MEMORIA ABREVIADA 2011

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incerfidumbre

No se han identificado datos relevantes referentes a la existencia de incertidumbres que pudieran existir
en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociados un riesgo importante gue pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

Tampoco se han realizado cambios significativos en las estimaciones contables que afecten al ejercicio
actual ni que se esperen que puedan afectar a los ejercicios futuros.

d) Comparacién de Ia informacion

La informacion del ejercicio es comparable a la del ejercicio precedente a excepeion de fa informacién
sobre los aplazamientos de pago a proveedores recogida en la nota 14 de esta memoria, ya que en el
ejercicio anterior solo se suministrd la informacion exigida de acuerdo con lo establecido en la resolucién
de 29 de diciembre de 2010 del [CAC.

Se debe considerar que la constitucion de la Sociedad se realizé a finales del ¢jereicio anterior.

e) Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por el Organo de
Administracién de la Sociedad para valorar algunos de lfos activos, pasivos, ingresos, gastos y
comprotisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La vida atil de los activos materiales ¢ intangibles.
- La gestion de riesgos.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de ia
formulacion de estas cuentas anuales sobre fos hechos analizados. Es posible que hechos futuros obliguen
a modificarlas en los préximos ejercicios, cosa que se harfa de forma prospectiva, reconociéndose los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

1) Agrupacion de partidas

No se han realizado agrupaciones en ¢l balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias ni en el estado de
cambios en el patrimonio neto, distintas a las que aparecen desagregadas en esta memoria.

g) Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en criterios contables durante ¢l ejercicio.

h) Correccién de errores

No se han realizado ajustes en el efercicio por correccitn de errores.
i) Consolidacion
De acuerdo con la legislacién vigente no existe obligacian para la Sociedad de realizar consolidacion al

ne ser la dominante de un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Codige de
Comercio, Ver Nota | de esta memoria.

3. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado que se presentard para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas es la siguiente (en euros):



TOCT CORPORATION, S.A.
MEMORIA ABREVIADA 2011

Base de reparto e Co Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias -23.139,05
Remanente ) --
Reservas voluntarias -
Otras reservas de hble dlsposmién --
Total L -23.139,05

Aplicacion ARy : Importe
A reserva legal -~
A reserva por fondo de comercio --
A reservas especiales --
A reservas voluntarias --
A dividendos --
A compensacién de pérdidas de ¢jercicios anteriores e
A 1esultados neg’ttwos de ejercicios anteriores -23.135,03
Total : : SR 1::230139,05

La aplicacién de resultados del ejercicio anterior queda reflejada en el Estado Abreviado de Cambios en
¢l Patrimonio Neto.

No se han distribuido dividendos a cuenta en ¢l ejercicio.

4. Normas de registro y valoracion

La Sociedad sigue tas normas de registro y valoracién establecidas en su marco de informacién financiera
aplicable, siendo las siguientes algunas de ellas, si bien es posible que a pesar de ser las normas
establecidas, no se hayan producido en particular durante el cjercicio algunas transacciones de la

naturaleza indicada:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion y, posteriormente, se
valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada (calculada en funcién de su
vida 0til) y por las pérdidas de deterioro que, en su caso, haya experimentado. Los activos intangibles
con una vida util indefinida no se amortizan, pero s¢ someten, al menos una vez al afio, al test de
deterioro.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado

de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas

por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas
en gjercicios anteriores, se explican en el apartado ¢) de esta Nota,

i Gastos de investigacion. Se registran por el coste y se amortizan durante su vida ttil dentro del
plazo méximo de 5 afios a partir de la finalizacién del proyecto. En el caso de existir dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, los gastos
activados se regisiran como pérdidas.

il Gastos de desarrollo. Se registran por el coste y se amortizan durante su vida Qtil, que como
norma general se presume que es de 3 aflos, si bien puede diferir, a partir de la finalizacion del
proyecto. En el caso de existir dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto, los gastos activados se registran como pérdidas.

iii. Propiedad industrial. Se valora inicialmente al coste y se amortiza linealmente a lo largo de su
vida util estimada.
iv. Las aplicaciones informaticas se registran al coste de adquisicién y se amortizan linealmente en

funcién de la vida atil estimada. Los costes de mantenimiento de los sistemas informaéticos se
imputan a resultados del ejercicio en que se incurren,



IUCT CORPORATION, S.A,
MEMORIA ABREVIADA 2011

V. Inmovilizado intangible con vida util indefinida. La Sociedad no posee inmovilizados intangibles
con vida 1til indefinida.

b) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales, incluidos los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado, se
registran al coste, ya sea este el de adquisicion o el de produccién, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Para los
inmovilizados que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se
incluye como precio de adquisicion o coste de produccién los gastos financieros que se hayan devengado
antes de dicha puesta en condiciones de uso. Durante el ejercicio no se han activado importes por este
concepto. Se amortizan linealmente en funcién de su vida Util estimada, entendiéndose que los terrenos
sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida til indefinida y que, por
tanto, no soh objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizacion en bienes que alargan la vida 1til de dichos activos
son capitalizadas como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos de mantenimiento y conservacion, siguiendo el
principio de devengo, se cargan a resultados en el momento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econdmicos futuros
de los elementos de las inmovilizaciones materiales, su coste de adquisicién y su amertizacidn acumulada
se eliminan de los registros contables. El beneficio o pérdida resultante se Heva a resultados.

La amortizacion de las inmovilizaciones materiales se inicia a partir de la fecha de su puesta en
funcionamiento.

El Organo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo explicado en el punto 4c¢ de esta memoria.

c) Deteriore del valor del inmovilizado material e intangible

En la fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si dichos activos han
sufrido una pérdida de deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso
de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros actives, s¢
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y ¢l valor en
uso,

d) Criterio de calificacién de fervenos y construcciones como inversiones inmobiliarias

Se clasifican como inversiones inmobiliarias los terrenos v construcciones que se poscen para obtener
rentas y/o plusvalias. Las normas de valoracién que se aplican son las detalladas en ¢l punto 4.b de esta
memoria.

e} Arrendamientos, Criterios de contabilizacién de contratos de arrendamiento financiero y
similares
i, Arrendamiento financiero. Se considera arrendamiento financiero v similar, cuando de las

condiciones econdmicas de un acuerdo de arrendamiento, se deduce que se¢ tramsfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos objeto de
los contratos, cuando no existe duda razonable de que se va a ejercitar la opcién de compra, o
cuando se deduce que se transferird Ia propiedad del activo al finalizar el contrato, cuando el
plazo del arrendamiento coincida o cubra la mayor parte de Ia vida econdémica del activo, cuando
el valor actual de los pagos minimos acordades por el arrendamiento suponga la préctica

9
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totalidad del valor razonable del activo arrendade, cuando las especiales caracteristicas del
activo objeto de arrendamiento hacen que su utilidad quede restringida al arrendatario, cuando el
arrendatario puede cancelar el contrate de arrendamiento asumiendo las pérdidas suftidas por el
arrendador a causa de tal cancelacién, cuando los resultados derivados de las fluctuaciones en el
valor razonable del importe residual recacn sobre el arrendatario o cuando el arrendatario tiene la
posibilidad de prorrogar €} arrendamiento con pagos sustancialmente inferiores a los habituales
del mercado.

Se registra en el activo segin su naturaleza, es decir como inmovilizado material o intangible,
por el importe menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
contrato de los pagos minimos acordados incluido el pago de la opcién de compra, y de tos
gastos directos iniciales inherentes a la operacién.

Los activos reconocidos en el balance como consecuencia de los contratos de arrendamiento
financiero siguen los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponde segilin su
naturaleza.

Arrendamiento operativo. En las operaciones de arrendamiento operativo, fa propiedad del bien
arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre ¢l bien, permanecen
en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia come arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por ¢l arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en funcién de la vida del contrato.

Permutas

Permutas de cardcter comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el valor
razonable del activo entregado més, en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, salvo
que exista una evidencia més clara del valor razonable del activo recibido y con el limite de este
altimo,

Las diferencias de valoracion que puedan surgir al dar de baja el elemento entregado a cambio se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Permutas de cardcter no comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el valor
contable del bien entregado més, en su caso, las confrapartidas monetarias entregadas, con el
Hmite, cuando estd disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor,
Cuando no puede obtenerse una estimacién fiable del valor razonable de los elementos que
intervienen en la operacién, ésta se trata como de carfcter no comercial,

Tustrumentos financieros

Activos financieros. Se reconocen en el balance de situacion cuando se lleva a cabo su
adquisicién.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, Activos cuyos cobros son una cuantfa fija o
determinable, cuyo vencimiento estd fijado y sobre los que se tiene intencién de mantenerlos
hasta su vencimiento, Estas inversiones se valoran posteriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el perfodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.
Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisicidn se origina con el
propésite de venderlos en el corto plazo. Su valoracién posterior se realiza por su valor
razonable v tos cambios en dicho valor razonable se imputan directamente en la cuenta de
pérdidas v ganancias.

Préstamos y cuentas a cobrar. Corresponden a créditos {comerciales o ne comerciales)
originados a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Posteriormente se
valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectivo. Las correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcién del riesgo que presentan fas posibles insolvencias con respecto a su
cobro.
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Fianzas entregadas. Figuran registradas por los importes pagados, que no difieren
significativamente de su coste amortizado,

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacion, las participaciones en el capital social de otras
empresas no admitidas a cotizacién en bolsa se valoran por su coste minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dicha correccién valorativa es
la diferencia entre el valor en libros de la participacién y el imporfe recuperable, entendiendo
ésle como el mayor impotte entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los Mujos de efective futuros derivados de fa inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido en las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro v, en su caso, su reversion, se registran como un gasto
o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro
tiene como limite el valor original en libros de la inversién.

Pasivos financieros. Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan una
obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Préstamos bancarios. Los préstamos y descubicrtos bancarios que devengan intereses se registran
por el importe recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las
primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes directos de emisién, se
contabilizan segin et criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se affaden al importe en libros del instramento en fa medida en que
no s¢ liquidan en el perfodo en que se producen.

Débitos por operaciones comerciales. Son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior & un ailo y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, al considerarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, como tna
variacién de los fondos propios, sin reconocerse como activos financieros de Ia empresa. Solo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.

Coberturas contables

La politica establecida en la Sociedad es la no utilizacién de instrumentos financieros derivados ni
realizacion de operaciones de cobertura.

i)

Existencias

La Sociedad no tiene existencias en su activo.
Las existencias se valorarfan siguiendo el criterio de coste o mercado, el menor de los dos. El coste se
calcula utiiizando el siguiente método:

Hi.

Las materias primas se valoran al coste promedio de adquisicidn, o valor de reposicion, si fuera
menor.

Los productos en cursa de fabricacion se valoran al coste medio ponderado de los consumos de
materias primas y otros materiales, incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos
de mano de obra y otros costes directos ¢ indirectos de fabricacion,

Los productos terminados se valoran al coste medio ponderado de los consumos de materias
primas v otros materiales, incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos de mano
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de obra y otros costes directos e indirectos de fabricacion, o al valor neto realizable, el que fuera
menor.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ¢s inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociendo un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias,

La valoracidn de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacion,

1)) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realizan aplicando al tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente a
¢se momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del gjercicio de
los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No se han producido cambios en la moneda funcional.

I} Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se caleula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio después de aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles, mds las variaciones de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias enire los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo
en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable.

Con ocasién de cada cietre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

La Sociedad separa la parte estimada a corto plazo de aquella que se considera a largo plazo.

)} Ingresos v gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectéia en funcion de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan y con independencia del momento en que se produce la corrienie monetaria o
financiera derivada de ellos (criterio de devengo).

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados v los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA vy otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el
grado de realizacion de la prestacién a la fecha del balance, siempre que el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos y los gastos financieros se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion
del principal pendiente de cobro o pago, y el tipo de interés efectivo aplicable.

m) Provisiones y contingencias
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Al tiempo de formular las cuentas anuales, el Organo de Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de [os que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacién para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados.
Dichos saldos se registran por el valor actual del importe mis probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mds eventos futuros independientes de
la voluntad de ta Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que es
probable que se fenga que atender la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance.
Se informa de los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose o su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

n) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los criterios de valoracién asi como los de imputacion a resuftados de los importes destinados a los fines
medicambientales son similares a los del resto de los activos y gastos.

fi) Criterios empleados para el registro v valoracion de los gastos de personal; en particular,
el referido a compromisos por pensiones

De acuerdo con la normativa laborat vigente, existe la obligacidn de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacion
de una provisién por este concepto,

0) Pagos basados en acciones

La politica establecida en la Sociedad es la no realizacién de pagos at personal basados en acciones.

1] Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de cardcter reintegrable se registran como pasivos hasta que adquieren la condicién de
no reintegrables.

i, Subvenciones a la explotacion. Se abonan a resultados en el momente er el que, tras su
concesion, la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y,
por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados de
forma que se asegure en cada periodo una adecuada cotrelacion contable entre los ingresos
derivados de la subvencion y los gastos subvencionados.

ik Subvenciones, donaciones y legados recibidas para el establecimiento o estructura fija de la
Sociedad. Cuando no son reintegrables, se clasifican en el patrimonio neto, por el importe
concedido una vez deducido el efecio impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida
la comunicacion de su concesion, en el momento que se estima que no existen dudas razonables
sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones individuales de
concesién.  Se impuian  como ingreso del ejercicio en proporcion a la dotacion a la
amortizacion efectuada para los activos financiados con las mismas, salvo que se trate de activos
no depreciables, en cuyo caso se imputan en el ejercicio en ¢l que se produzea la enajenacién o
baja en inventario de los mismos.

Q) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios, en sus diferentes modalidades se contabilizan siguiendo las normas de
registro y valoracion establecidas en el Plan General de Contabilidad.
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r) Negocios conjuntos

Las explotaciones y activos controlados de forma conjunta se contabilizan siguiendo Ias normas de
registro y valoracion establecidas en ¢l Plan General de Contabilidad.

Las parlicipaciones en empresas controladas de forma conjunta se registran segin lo previsto respecto a
las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

s) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

A efectos de presentacién de las cuentas anuales, se entiende que otra empresa forma parte del grupo
cuando ambas estan vinculadas por una relacidn de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
confroladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actian conjuntamente o
se hallan bajo direccion tinica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Se entiende que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el sentido
sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la entidad o persona
fisica dominante, ejerce influencia significativa. Se presume que existe influencia signiftcativa cuando se
posee al menos et 20% de los derechos de veoto de otra sociedad,

Las {ransacciones entre partes vinculadas se contabilizan de acuerdo a las normas generales, con
independencia del grado de vinculacién existente entre dichas empresas.

t) Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta aquellos bienes sobre los
cuales se espera recuperar su valor contable fundamentalmente a través de su venta, y siempre que
cumplan con los requisitos establecidos en la Norma 7* de valoracién del Real Decreto 15 1472007, de 16
de noviembre por el que se aprobé el Plan General de Contabilidad.

No existen activos de este tipo.

) Operaciones interrumpidas

Se clasifica en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado, neto de impuestos, originado por los
ingresos y gastos cotrespondientes a operaciones interrumpidas segiin la definicion incluida en la Norma
7* de valoracion del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. De igual modo se incluye el resultado
después de impuestos reconocido por la valoracién a valor razonable menos los costes de venta, o bien
por la enajenacion de los activos o grupos enajenables de elementos que constituyen una actividad
interrumpida.

No existen operaciones de este tipo.

V) Clasificacion de saldos entre corriente y no corrienfe

En el balance de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que 1a Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar
en el transcurso del ciclo normal de explotacion. Aquellos otros que no correspondan con esta
clasificacidn se consideran no corrientes.

5. Inmovilizado material, intangible ¢ inversiones inmobiliarias

La Sociedad no posee en su activo inmovilizado material, intangible ni inversiones inmobiliarias.
La Sociedad no tiene contratades arrendamientos financieros vigentes al cierre del ejercicio.
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a) Reclasificaciones de activos financieros

No se han producido reclasificaciones entre las diferentes categorias de activos financieros. Tampoco en
el ejercicio anterior.

b) Movimiento de Ias cuentas correctoras

No hay movimiento alguno en las cuentas correctoras. Tampoco en el ejercicio anterior.

<) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La Sociedad participa en el capital de las siguientes sociedades que se consideran empresas del grupo al
cietre del gjercicio:

INSTITUT UNIV. DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.

El 100,00% del capital social de INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.AU. es propiedad
de TUCT CORPORATION, S.A. fruto del canje de acciones de los accionistas de INSTITUT UNIV.DE
CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U. por las participaciones de la Sociedad IUCT CORPORATION, S.L.,

aprobada en la Constitucién de ITUCT CORPORATION, S.L. el 4 de octuble de 2010; los socios
realizaron una aportacién no dineraria de acciones de INSTITUT UNIV.DE CIENCIA 1 TECNOLOGIA,
S.AU,

En fecha 21 de octubre de 2011, hubo una ampliacién de capital mediante la emision de ochenta nuevas
acciones de 128,86 euros de valor nominal, con la fijacién de una prima de emision de 1.121,64 euros
por accion, totalizando entre los dos conceptos 100.000,00 euros. Esta ampliacién de capital ha quedado
inscrita durante el mes de enero de 2012,

La informacién referente a la sociedad anterior de la que al cierre del ejercicio se mantiene Ia
participacién, es fa siguiente (en euros):

Concepto -~ e l 2001 2010
Nombre de la participada: INSTITUT UNIV.DE CIENCIA T TECNOLOGIA,
S.AUL

Domicilio: C/Alvarez de Castro, 63 de Mollet del Vallés (Barcelona)

Actividad; Desarrollo e innovacidn tecnoldgica, Formacidn reglada y no reglada.

Tenencia directa 100,00% 100,00%
Tenencia indirecta - --
Fecha a la que esta referida la informacién financiera 3171272011 31/12/2010
Capital 1.908.713,20 1.898.444,40
Prima de emision 31171746 221.986,26
Reservas 5.401.789,92 4.585.881,04

Acciones y participaciones en patrimonio propio

Resultado de ejercicios anteriores

Oftras aportaciones de socios

Resultado del gjercicio 731.225,11 815.908,38
Dividendo a cuenta -- --
Otros insfrumentos de patrimonio neto -- -~
Ajustes por cambios de valor -10.254 46 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 596,282 45 283.340,79
Total patrimonio neto 8.939.473,68 7.805.561,37
Resultado de explotacion del gjercicio 305.198.,09 547.392.54
Resuliado del ¢jercicio de operaciones continuadas 731.225,11 815.908,88
Resultado del gjercicio de operaciones interrumpidas - --
Valor segin libros de la patticipacion en capital 7.483.168,00 7.383.168,00

Dividendos recibidos en el ejercicio

Indicacién sobre si las acciones cotizan en bolsa

Existencia de contingencias en refacidn a la participada

Correcciones valorativas por deterioro registradas en el gjercicio
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Correcciones valorativas por deterioro acumuladas -- --
Dotaciones de las correcciones valorativas por deterioro cargadas -- --
contra patrimonio neto
Reversiones de las correcciones valorativas por deterioro abonadas - -
contra patrtimonio neto

IUCT EMPREN, S.L.U.

IUCT EMPREN, S.L.U.: Entidad constituida el 1 de diciembre de 2010, con un capital de 3.000,00 euros,
suscrito y desembolsado en su totalidad por la Sociedad TUCT CORPORATION, S.A. Constituye su
objeto social el desarrollo e innovacion tecnoldgica; la transferencia, mediante acuerdos econdmicos con
las empresas y/u organismos demandantes de nuevas tecnologias, de la tecnologia desarrollada por la
sociedad y de la tecnologia disponible en el mercado; la investigacion cientifica, servicios cientificos y
técnicos; la ensefianza universitaria, cientifica y técnica; formacion reglada y no reglada, actividades
complementarias relacionadas con la ciencia y la ensefianza. La adquisicion, tenencia, disfrute y
administracién de valores mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la participacion, en
cualguiera forma admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y dirigir dicha
participacion y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compafifas participadas.

Concepto /i - fo] e 2011 20107
Nombre de la participada: IUCT EMPREN, S.L.U.

Domicilio: C/Alvarez de Castro, 63 de Mollet detf Vallés (Barcelona)

Actividad: Desarrollo e innovacién tecnolégica. Adquisicidn, tenencia y disfrute de valores

mobiliarios.

Tenencia directa

100,00%

100,00%

Tenencia indirecta

Fecha a la que esta referida la informacion financiera

31/12/2011

31/12/2010

Capital

3.000,00

3.000,00

Prima de emisién -- --
Reservas - --
Acciones y participaciones en patrimonio propio -- --
Resultado de ejercicios anteriores -- -
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

Dividendo a cuenta -- --
Otros instrumentos de patrintonio neto -- -
Ajustes por cambios de valor -- --
Subvenciones, donaciones y legados recibidos --
Total patrimonio neto 381,80
Resultado de explotacién del ejercicio -3.491,04
Resultado del ejercicio de operaciones continuadas -2.618,20
Resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas -
Valor segiin libros de la patticipacion en capital 3.000,00
Dividendos recibidos en ¢l ejercicio -~ --
Indicacion sobre si las acciones cotizan en bolsa -- -
Existencia de contingencias en relacion a la participada -- --
Correcciones valorativas por deterioro registradas en el ejercicio “- --
Correcciones valorativas por deterioro acumuladas - --
Dotaciones de las correcciones valorativas por deterioro cargadas - --
contra patrimonio neto
Reversiones de las correcciones valorativas por deterioro abonadas -- --
contra patrimonio nete

Con fecha § de diciembre de 2011 la Sociedad firma un contrato de préstamo participativo con IUCT
EMPREN, S.L.U., por un importe de 3.000,00 euros, ¢l plazo de este contrato se extinguird el dfa 13 de
diciembre de 2012, no obstante este serd susceptible de prérroga por técita reconduccién por periodos de
doce meses cada uno de ellos, motivo por el que fa Sociedad lo tiene clasificado en los activos financieros
como instrumentos financieros a large plazo. El presente préstamo devengard un interés variable,
calculado en base al porcentaje que, en cada ejercicio, represente el resultado del ejercicio completo antes
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de impuestos sobre los fondos propios al final del gjercicio. En ningfin caso el tipo que se aplicard serd
superior al 20%.

[UCT ESPAIS, S.L.U.

[UCT ESPAIS, S.L.: Entidad constituida ef 23 de diciembre de 2010, con un capital de 3.000,00 euros,
suscrito y desembolsado en su fotalidad por la Sociedad INSTITUT UNIV. DE CIENCIA 1
TECNOLOGIA, S.A.U. En escritura de fecha 23 de noviembre de 2011 numero 2004 la Sociedad ha
adquirido el 100% de participacion de [UCT ESPAIS, S.L.U que poseia INSTITUT UNIV. DE CIENCIA
1 TECNOLOGIA, S,A.1J, pasando de tener un 100% de participacién indirecta a tener un 100% de
participacién directa. Siendo el precio de esta transaccion de 3.000 euros a razén de un euro por
participacion.

Constituye su objeto social la promocién inmobiliaria de fincas risticas y urbanas y la prestacién de
servicios de asesoramiento en negocios inmobiliarios. Su domicilio social es C/Alvarez de Castro, 63 de
Mollet del Vallés {Barcelona).

Concepto ' RTINS oo 2011 | 2010
Nombre de la participada: IUCT ESPAIS, S.L.U,

Domicilio: C/Alvarez de Castro, 63 de Mollet del Vallés (Barcelona)

Actividad: Promocién inmobiliaria y prestacién de servicios de

asesoramiento en negocios inmobiliarios

Fecha adquisicién participacion directa: 23/11/2011 --
Tenencia directa 100,00% -
Tenencia indirecta 100,00%
Fecha a la que estd referida la informacion financiera 31/12/2011 31/12/2010
Capital 3.000,00 3.000,00
Prima de emisién -- --
Reservas -- -

Acciones y participaciones en patrimonio propio -- -
Resultado de gjercicios anteriores -- --
Ofras aportaciones de socios -- -
Resultado del ejercicio -1.105,85 0,00
Dividendo a cuenta -- -=
Otros instrumentos de patrimonio neto -- -
Ajustes por cambios de valor -- -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos --
Total patrimonio neto 1.894,15 3.000,00

Resultado de explotacion del ejercicio -1.474,47 0,00
Resultado del ejercicio de operaciones continuadas -1.105,85 0,00
Resultado del gjercicio de operaciones interrampidas -- --
Valor segin libros de la participacién en capital 3.000,00 --

Dividendos recibidos en el ejercicio -~ --
Indicaci6n sobre si las acciones cotizan en bolsa - -
Existencia de contingencias en relacién a la participada -- --
Correcciones valorativas por deterioro registradas en el gjercicio -- ==
Correcciones valorativas por deterioro acumuladas -- --
Dotaciones de las correcciones valorativas por deterioro cargadas contra -- --
patrimonio nefo
Reversiones de las correcciones valorativas por deterioro abonadas -- --
contra patrimonio neto
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IUCT CORPORATION, S.A.
MEMORIA ABREVIADA 2011

]) Clasificacién por vencimientos

Todos los pasivos financieros clasificados en el pasivo corriente del balance vencen durante el préximo
gjercicio, También en el ejercicio anterior.

b} Garantias
No existen deudas con garantfa real. Tampoco al cierre del gjercicio anterior

©) Imporie disponible en las lineas de descuento y en las pélizas de crédito

La Sociedad no posee lineas de descuento ni pélizas de crédito. Tampoco al cierre del gjercicio anterior.

d) Impago o incumpliniento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio no se han producido incumplimientos ni impagos en relacion con los préstamos que
al cierre del ejercicio estan pendientes de pago. Tampoco al clerre del ejercicio anterior.

8. Fondos propios

a) Capital social

El capital social est integrado por 19.321.669 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas,
de la misma clase y serie, numeradas correlativamente y representadas por medio de anotaciones en
cuentas. Las acciones se hallan totalmente desembolsadas. El capital social se encuenira totalmente
suscrito y desembolsado.

La constitucién de la Sociedad se realizé mediante el canje de la totalidad de las acciones que los socios
de INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLQGIA, S.A.U., posefan de ésta, fijando el capital inicial
en 1.893.120 euros dividido en 1.893.120 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas.

Con fecha 1 de diciembre de 2010 la Junta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad, aprobé una
ampliacién de capital social, la cual fue ejecutada por el Consejo de Administracién en fecha 29 de
diciembre de 2010, de un total de 13.488,00 euros mediante la creacion de 13.488 nuevas participaciones
sociales de valor nominal 1,00 ewros cada una de ellas, y una prima de etision total de 59.679,10 ¢uros.
Ampliacién de capital que quedd inscrita en el Registro Mercantil en fecha 7 de febrero de 2011.

Con fecha 1 de diciembre de 2010 la Junta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad, aprobé una
ampliacién de capital social de un total de 16.913,00 euros mediante la creacién de 16.913 nuevas
participaciones sociales de valor nominal 1,00 curos cada una de ellas, y una prima de emisién total de
de 91.532,92 euros. Amplacién de capital que quedo inscrita en el Registro Mercantil en fecha 17 de
mayo de 201 1.

Con fecha 27 de junio 2011 la Junia General y Universal de la Sociedad, aprobd:

- Latransformacion de la compafiia en Sociedad Aunénima.

- Ampliacién del nimero de acciones, reduccién del valor nominal de las acciones y en
consecuencia, modificacion del correspondiente articulo estatutario. Pasando de estar el capital
social dividido en las acciones indicadas en el primer parrafo de este apartado y el valor nominal
pasa de ser de uno euro a 0,10 euros por accion.

- Incorporacién de la Sociedad al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) y se faculta al Consgjo de
Administracion para que presente la solicitud v documentacién necesaria con el objetivo de
conseguir ia efectiva incorporacion de la compaiiia al Mercado Alternativo Bursatil.

- Modificar el articulo 6 de los estatutos sociales de la compafifa de transmisidn de acciones.

- Ampliar el capital social de la compaiifa en la cantidad de 8.645,90 euros, que sumada al capital
social actual, da un total de 1.932.166,90 euros. Este aumento se lleva a cabo mediante la
creacién de 86.459 nuevas acciones de valer nominal 0,10 euros cada una de ellas y una prima
de emisién total de 53.703,46 euros.
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- De acuerdo con lo establecido en el articulo 297.1.b de la ley de Sociedades de Capital, se
acuerda facultar al Consejo de Administracién para que, en el plazo méximo de 5 afios a contar
desde el dfa de la Junta, pueda acordar en una o varias veces, ¢l aumento de capital social con un
limite maximo de 641.174,00 euros de valor nominal y con la prima de emisién variable que en
cada momento considere oportuno, en la oportunidad y en la cuantfa que el Conscjo decida, sin
previa consulta a la Junta General, con el objetivo de realizar Ia salida al Mercado Alternativo
Bursatil,

- De acuerdo con lo establecido en el articulo 297.1.b de la ley de Sociedades de Capital, se
acuerda facultar al Consejo de Administracion para que, en el plazo méximo de 5 afios a contar
desde el dia de la Junta, pueda acordar en una o varias veces, el aumento de capital social con un
limite mé&ximo de 138.111,10 eures de valor nominal y con la prima de emision variable que en
cada momento considere oportuno, en la oportunidad y en la cuantia que el Consejo decida, sin
previa consulta a la Junta General, con el objetivo de realizar la salida al Mercado Alternativo
Bursatil. Se autoriza al Consejo de Administracién para que utilice entidades financieras o
colocadoras de nuevas acciones que se emitan con motivo de los aumentos de capital. El
Consejo de Administracion queda facultado para negociar con las entidades antes mencionadas
las comisiones de colocacién oportunas asi como las condiciones especificas para cada colectivo.

- Quedando, por tanto autorizado el Consejo de Administracién para ampliar ¢l capital por un
importe global de 779.825,10 euros segin los conceptos anteriormente comentados. A fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales no se ha realizado ampliacidn alguna referente a esta
autorizacion,

El acta de 27 de junio de 2011 se protocoliza en escritura en fecha 21 de diciembre de 2011,
presentandose en el Registro Mercantil por primera vez el 28 de diciembre de 2011, habiendo defectos
que modificar se caduca el asiento de presentacion inicial, al presentar la subsanacién de la escritura el 4
de abril de 2012, y quedando finalmente inscrita en el Registro Mercantil el 19 de Abril de 2012, por
todos los conceptos anteriormente indicados a excepci6n de que la constancia en el Registro de admisién
a negociacién de las acciones de la sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil requerird acreditar la
totalidad de los requisitos legalmente exigidos para ello. (Ley 24/1998 de 28 de julio del Mercado de
Valores, Ley reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva, Reglamento del Mercado Alternativo
Bursatil de 24 de mayo 2010 y Circular del Mercado Alternativo Bursatil 5/2010).

La sociedad formula las Cuentas Anuales en 20 de abril de 2012 ya que el dia 19 de abril de 2012
quedaba inscrito en Registro Mercantil todo lo explicado en parrafo anterior.

b) Prima de¢ emision

La prima de emisién se origing en parte en la constitucién de la Sociedad en un importe de 5.490.048,00
euros, es decir las participaciones de la 1 a la 1.893.120 tienen una prima de emisién de 2,90 euros cada
una.

Un importe de 59.679,10 euros se originé en la ampliacién de capital de fecha I de diciembre de 2010, en
la que habia diferentes tipos de prima de emision, las participaciones de nimeros 1.893.121 a 1.901.040
ambas inclusive, tenfan una prima de emision de 3,56 euros cada una; las participaciones nlmeros
1,901,041 2 1.903.151 ambas inclusive, fenian una prima de emisién de 4,70 euros cada una; las
participaciones ntimeros 1.901.152 a 1.903.976 ambas inclusive, tenfan una prima de emision de 5,08
euros cada una; las participaciones ntimeros 1.903.977 a 1.906.608 ambas inclusive, tenfan una prima de
emision de 6,60 euros cada una.

Un importe de 91,532,92 euros se originG en la ampliacién de capital de fecha 1 de diciembre de 2010, en
fa que habia diferentes tipos de prima de emisién, las participaciones de ntimeros 1.906.609 a 1.910.013
ambas inclusive, tenfan una prima de emisién de 3,56 euros cada una; las participaciones nimeros
1.910.014 a 1.914.409 ambas inciusive, tenian una prima de emisién de 4,70 curos cada una; las
patticipaciones nimeros 1.914.410 a 1.915.323 ambas inclusive, tenfan una prima de emision de 5,08
euros cada una; las participaciones ntmeros 1.915.324 a 1.923.521 ambas inclusive, tenian una prima de
emisidn de 6,60 euros cada una,

Un importe de 53.703,46 euros se originG en la ampliacion de capital de fecha 27 de junio de 2011, en la
que habia diferentes tipos de prima de emisién, las acciones de niimeros 19.235.211 a 19.285.689 ambas
inclusive, tenfan una prima de emisién de 0,54 euros cada una; las acciones niimeros 19.285.690 a
19.300.689 ambas inclusive, tenian una prima de emision de 0,70 euros cada una; las acciones nimeros
19.300.690 a 19.321.669 ambas inclusive, tenian una prima de emisién de 0,76 euros cada una,
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La prima de emisién no es de libre disposicion por lo dispuesto en el artfculo 273 de Ta Ley de Sociedades
de Capital ya que la sociedad tiene resultados negativos de ejercicios anteriores que afectan a la libre
distribucion de las Reservas.

9, Situacién fiscal
a) Consolidacién fiscal

IUCT CORPORATION, S.A. (sociedad dominante) fributa en régimen de consolidacién fiscal, grupo
247/11, de acuerdo con lo establecido en los articulos 64 vy siguientes de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, junto con las siguientes
Sociedades:

IUCT Corporation, S.A. {dominante)

Institut Univ.de Ciencia i Tecnologfa, S.A.U.
1UCT Empren, S.L.U.

IUCT Espais, S.L.U.

La solicitud de tributacién consolidada en el Impuesto sobre Sociedades se realizé en fecha 27 de
diciembre de 2010. La fecha de incorporacién al grupo consolidable fiscal coincide para todas las
empresas acogidas, que es 1 de encro de 2011, siendo el presente gjercicio 2011 el primero de tributacion
en régimen de consolidacién fiscal,

A nivel individual, el impuesto sobre Sociedades del ejercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacidn de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto,

b) Activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas de Activos por Impuesto
sobre Beneficios Diferidos o Pasivos por Impuesto sobre Beneficios Diferidos, segin corresponda.

La Sociedad no tiene en su balance activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos.

¢} Créditos por bases imponibles negativas

Los créditos por deducciones pendientes de aplicacién a nivel individual al cierre del gjercicio de los que
dispone la Sociedad, son las bases imponibles generadas durante el ejercicio 2010 y ascienden a un total
de 2.937,01 euros. Estas no se encuentran reconocidas en el activo de la Sociedad.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar tienen un plazo de recuperacion a partir del 1 de
enero de 2012 de 18 afios desde su origen (R.D. Ley 9/2011).

d) Reinversion de beneficios extraordinarios v otros incentivos fiscales

No existen compromisos de reinversion derivados del mantenimiento de incentivos fiscales ni otros
incentivos fiscales. Tampoco al cierre del ejercicio anterior.

¢) Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios desde la presentacion de cada declaracion de
fmpuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales, por el motivo
indicado, todos los impuestos que le son aplicables del ejercicio 2010 y 2011, El Organo de
Administracion prevé, que en caso de inspeccion, no surjan pasivos adicionales de importe significativo.

) Tributacién por el régimen especial del grupo de entidades del IVA
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Con fecha 29 de diciembre de 2010 las Sociedades que se indican a continvacién se acogieren de
conformidad con el articulo 163.Sexies.Uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Aiiadido (en adelante, LIVA), a la opcién de tributacion en régimen especial del grupo de entidades
de conformidad con el articulo §63.Nonies , regulado en el Capitulo IX del Titulo 1X de la LIVA, con
efectos a partir de las operaciones cuyo importe se devengue a partir del 1 de enero de 2011,

Ntmero de grupo IVA 071/11.

El grupo tiene como sociedad dominante a ITUCT Corporation, S.A., ademds forman parte del grupo las
siguientes sociedades dependientes;

- Institut Univ.de Ciencia i Tecnologla, S.A.U,

- ITUCT Empren, S.L.U.

- TUCT Espais, S.L.U.

IUCT Corporation, S.A. ostenta la representacion del grupo de sociedades ante la Administracion
tributaria y deberd cumplir con las obligaciones tributarias formales y materiales especificas que derivan

de la aplicacion de este régimen especial de IVA,

g) Acontecimientos posteriores al cierre

No existen acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacién de la normativa fiscal
que afecta a los activos y pasivos fiscales registrados.

10. Ingresos y gastos

a) Aprovisionamientos

No hay saldos este epigrafe, por lo que no procede detalle alguno. Tampoco en el gjercicio anterior.

b) Cargas sociales y gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

“Congepto R 22011 2010
Sueldos y salarios 13.343,65 552,50
Aportaciones para pensiones -- --
Oftras cargas sociales 4.367,45 194,87
Total s EREN R 1771510 | - - 747,37

c) Otros gastos de explotacién

Se compene de la forma signiente {en euros):

Concepto e " 2011 2010

Correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales -- --

Fallidos -- --

Resto de gastos de explotacion 32.622,98 3.841,54

Total 5 e 32.622,98 3.841,54
d) Permutas

No se han producido durante el ejercicio. Tampoco al cierre del ejercicio anterior,
e} Oiros resultados
Durante el ejercicio los resultados originados fuera de la actividad normal de la Sociedad son

insignificantes, motivo por el que no se detallan,
En cjercicio anterior no se originaron resuitados fuera de la actividad normal de la Sociedad.
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11 Subvenciones, donaciones y legados

No se han recibido subvenciones, donaciones ni legados durante el ejercicio. Tampoco durante el
gjercicio anterior.

12. Operaciones con partes vinculadas
a) Operaciones

Las transacciones realizadas son las siguientes (en euros):

Parte vinculada Tipo de operacién o 2011 2010
Empresa del grupo * Prestacion de servicios 19.800,00 1.650,00
Empresa del grupo * Gastos de explotacion 25,91 --

* INSTITUT UNIV.DE CIENCIA [ TECNOLOGIA, S.A.U.

La politica de precios seguida para estas transacciones se corresponde con los precios establecidos por ¢l
grupo. El resultado que dichas operaciones ha originado no difiere sustancialmente con el rendimiento
que la Sociedad obtiene en operaciones similares realizadas con terceros, cuando los precios establecidos
por el grupo son similares a los de los terceros,

b) Saldos pendientes

Ejercicio

Parte vinculada IR Epigrafe del balance - - <2011

INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I Deudas con empresas del grupo

TECNOLOGIA, S.AU. {pasivo corriente) -112,50
Deudas con empresas del grupo

IUCT EMPREN, S.L.U. (% {pasivo corriente) -1.341,54
Deudas con empresas del grupo

IUCT ESPAIS, S.L.U. (2) {(pasivo corriente) -606,76

INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I Inversiones en empresas del

TECNOLOGIA, S.AU. (1) grupo {(activo corriente) 154.973,02

IUCT EMPREN, S.L.1L {ver Inversiones en empresas del

explicacién Nota 6 apartado a)) grupo {activo no corriente) 3.000,00

(1) Saldo generado por el IVA y el Impuesto de Sociedades, pendientes de lquidar por parte de la
sociedad dominante y que la dependiente se lo debe.

) Saldo generado por el IVA y el Impuesto de Sociedades, pendientes de liquidar por parte de la
sociedad dominante y que la dependiente lo deber4 cobrar,

No hay correcciones valorativas por deudas de dudoso cobro.
Ne hay garantias otorgadas o recibidas.

Ejercicio anterior

El saldo pendiente al cierre del ejercicio anterior que tenia su origen en la transaccion anterior, era de
1.650,00 euros, se encuenira clasificado en el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios,
sus condiciones de cobro son entre 30-85 dias, y €l saldo es con la Sociedad del grupo indicada en * del
apartacdo a) anterior.

Los saldos pendientes al cierre del gjercicio anterior que tenfan su origen en entregas de dinero de
INSTITUT UNIV.DE CHENCIA | TECNOLOGIA, S.A.U. a la Sociedad, estaban clasificados en el
epigrafe de Deudas con empresas del grupo y asociadas (Pasivo Corriente) y ascendfan a un importe de
15.004,80 euros; estas se cancelaron en Enero del 2011,
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No habfa correcciones valorativas por deudas de dudoso cobro.
No habia garantfas otorgadas o recibidas.

¢) Retribuciones ai personal clave de la direccion

La Sociedad no tiene contratado personal clave de la direccién, considerando que son aquellas personas
que tienen autoridad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad, ya sea directa o
indirectamente. Ver contenido del eplgrafe d) en este mismo apartado de la memoria.

d) Retribuciones al Organo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracién no perciben remuneracién alguna por el desempefio de su
cargo ni por otras funciones. Tampoco al cierre del gjercicio anterior.

€) Anticipos v créditos al personal clave de la direccién

Ver apartado ¢).

f Aunticipos v eréditos al Organo de Administracién

No hay anticipos y créditos existentes al cierre del ejercicio con los integrantes del Organo de
Administracién. Tampoco al cierre del ejercicio anterior.

2) Informacién exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Los componentes del Organo de Administracién de la Sociedad ejercen cargos, detentan determinadas
participaciones en ¢l capital de otras sociedades cuyo objeto social es el mismo, andlogo o
complementario al de la Sociedad, y/o realizan por cuenta propia dichas actividades seglin se detalla en el
cuadro siguiente:
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IUCT CORPORATION, S.A.
MEMORIA ABREVIADA 2011

13. Otra informacion

a) Personas empleadas

El nfunero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, expresado por categorlas, es tal como
se detalla a continuacién:

Lnil Nimero medio anual =
Depattamiento /. Concepto 2000000 2011 | 020100
Auxiliar Administrativa 1,00 0,04

b) Acuerdos que no figuran en balance

No existen acuerdos de la empresa que no figuren en balance sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria. Tampoco en gjercicio anterior.

Al cierre del ejercicio la Sociedad no tiene garantias cedidas a terceros. Tampaco al cierre del gjercicio
anterior.

14. Informacién sobre los aplazamicntos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Los importes correspondientes a los acreedores comerciales del pasivo corriente del balance de situacion,
son los siguientes (en euros):

Pagos realizados y pendientes de pago a fecha de ciemre del balance
Concepto 2011 T04 N T 2010 %
Dentro del plazo
maximo legal 4.327,76 18,08% (%) (*)
Resto 19.605,78 81,92% @) )
Total pagos del
gjercicio 23.933,54 100 * 100
Aplazamientos
que a fecha de
cierre sobrepasan -
el plazo maximo 2.832,00 - 0,00
legal

(*) En este primer ejercicio de aplicacidn de Ia Resolucidn de 29 de diciembre de 2010 del ICAC, esta
informaci6n no fue de obligada inclusion.

El plazo maximo legal de pago es, en cada caso, el que corresponde en funcién de la naturaleza del bien o
servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

15, Informacién sobre medio ambiente y sobre derechos de emisién de gases de efecto
invernadero
a) Elementos incorporados al inmovilizado material

La Sociedad no ha realizado inversiones en sistemas, equipos e instalaciones para la proteccion y mejora
del medio ambiente, ya que por ia actividad que realiza no incurre en riesgos medioambientales. Tampoco
al cierre del gjercicio anterior.

b) Gastos incurridos en el ejercicio

La Sociedad no ha incurrido en el gjercicio en gastos para la proteccién y mejora del medio ambiente.
Tampoco al cierre del gjercicio anterior.
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TUCT CORPORATION, S.A.
MEMORIA ABREVIADA 2011

<) Riesgos por actuaciones medioambientales cubiertos por provisiones

No existen riesgos cubiertos con provisiones correspondientes a actuaciones medicambientales. Tampoco
al cierre del ejercicio anterior.

d) Contingencias medioambientales

No existe identificada la existencia de contingencias medioambientales. Tampoco al cierve del ejercicio
anterior.

€) Compensaciones a recibir de eardcter medioambiental

La Sociedad no espera recibir compensaciones de terceros de naturaleza medioambiental. Tampoco al
cierre del ejercicio anterior.

1] Informaciom sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero

A cierre del ¢jercicio fa Sociedad no dispone de derechos de emisidn de gases de efecto invernadero,
Tampoco al cierre del ejercicio anterior,

Durante ¢l efercicio la Sociedad no ha incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto
invernadero. Tampoco durante ejercicio anterior.
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IUCT CORPORATION, S.A.

Formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2011.

En enmplimiento de lo establecido en Ia Ley de Sociedades de Capital v el Reglamento del Registro
Mercantil, los miembros del Consejo de Administracién proceden a formular las Cuentas Anuales
Abreviadas del ejercicio 201 1, constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, que se
componen del Balance Abreviado, fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada, el Estado Abreviado de
Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Abreviada.

Mollet del Valiés a 20 de Abril de 2012

e
et TR -

/::;;;f«f—ﬁ .

—

Josep Castells Boliart (Presidente)

David Cés Garcia (Vicepresidente)

e

_—Atigeles Calzada Pujol (Secretaria)

Daniel Selva Butjosa (Vicesecretario)

Carlos Estévez Company (Vocal) __
J‘M“A ™ o e “)
| =
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TRAV. DE GRACIA, 43 - 5°
TEL. 932 419082
FAX 932419082

abgl | aser s P
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de INSTITUT UNIV. DE CIENCIA 1 TECNOLOGIA, S.A., por
encargo del Director General:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de INSTITUT UNIV. DE CIENCIA I
TECNOLOGIA, S.A., que comprenden el balance de situacién abreviado al 31 de
diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado de
cambios en el patrimonio neto abreviado y la memoria abreviada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Consejo de Administracion es
responsable de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaila, que requiere el examen, mediante la realizacion de
prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

2. Durante el ejercicio fue aprobada por ENISA la concesién de un préstamo
participativo de 1,00 millén de euros, que se ha materializado en dos contratos de
préstamo patticipativo por un importe de 0,50 millones de euros, cada uno. Aunque
para uno de ellos, la firma del contrato se ha producido en enero de 2011, figuran
ambos en el balance de la Sociedad a 31 de diciembre de 2010.

3. Por centrarse la actividad de la Sociedad en el desarrollo de Proyectos de
Investigacion, Desarrollo ¢ Innovacion, se considera que la totalidad de las ayudas y
subvenciones recibidas lo son en concepto de explotacion y no para financiar
clementos productivos. Si bien esta interpretacién es coherente con la realidad
productiva de la Sociedad, al tratarse la desarrollada de una actividad muy
especifica, la normativa contable general para el registro de las subvenciones no
recoge esta particularidad. Consecuentemente se han registrado en el gjercicio
ingresos por un importe de 0,55 millones de euros que de acuerdo a la normativa
contable general se deberian reconocer parcialmente en los proximos ejercicios, al
mismo ritmo de reconocimiento que se amortizan los proyectos activados,
manteniéndose mientras tanto en la cuenta de subvenciones en el Patrimonio Neto,
una vez deducido el efecto impositivo. De haberse aplicado la normativa contable
general se habrian registrado en el ¢jercicio, por este concepto, ingresos adicionales
de 0,30 millones de euros y ademas se produciria una reclasificacién de cuentas en

el Patrimonio Neto, de 1,70 millones de euros, sin que se alterase el importe total
C.LF. B-589201385

REG. MERC. DE BARCELGNA . -]
TOMO 25452, FOLIO 0161 INTEGRA®INTERNATIONAL

HOJADEUP. 855855 SISTEMA DE GESTION DE CALIDAD DE ABGL. SLR
INSCRIPCION 18 1 CERTIFICADO POR BUREAU VERITAS CERTIFICATION CONFORME A 150 5001:2003



abgl

del Patrimonio Neto por esta reclasificacion. Existiendo ofra reclasificacion de 0,07
millones de euros por el efecto impositivo.

4. Por motivos de confidencialidad, la memoria abreviada adjunta no incluye parte de
fa informacion respecto de las operaciones con partes vinculadas.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de las salvedades indicadas en los
parrafos 2 a 4 anteriores, las cuentas anuales del gjercicio 2010 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de INSTITUT UNIV. DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A. al 31 de
diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes
al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

ABGL, S.LP. %%%‘éi%oagswm

ﬂ b;(e .exerc.eﬁt'-
ABGL, St

. . A1 o I0TAT?
Francisco Olmo Nillaseca a2 ne oo o pUR

. . ORY COL: LEGIAL:
Socio - Auditof de Cuentas e
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de junio de 2011 Uei 432002 de 22 do rove TN
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Barcelona,

ABGL, S.L.P. esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el N°
S0247.



INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA S.A.U.
BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2010

ACTIVO Notas de Ia Memoria 2010 2009
AYACTIVO NO CORRIENTE 12.302.424,76 10,594.554,44
L Inmovilizade intangible 4-5 6.772.493,11 5.503.686,73
I, Inmovilizaciones maferialtes 4.5 1.911.355,94 2.123.792,45
I, Inversiones inmohiliarias 4.5 0,50 0,00
IV. Inversiones en entpresas def grupo y asecladas a largo plazo 4-6 4.500,00 0,00
¥ . Inversiones financieras a largo plazo 4-6 19,590,20 176.816,91
Y Aclivos por impuesio diferido 4.9 3.284.825,51 2.790.158,35
V11, Deudas comerciales no corrientes 4.6 309.660,00 0,00
B} ACTIVO CORRIENTE 2.274.611,31 3.084.639,16
I. Activos no corclentes mantenidos para la venia 4 0,00 0,00
11 Existencias 4 0,00 0,00
111, Deudores comeciales y otras cuentas z cobrar 1.791.688,74 2.851,990,33
1. Clientes por ventas y presiaciones de servicios 289.218,96 296.573,51
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo 4-6 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a cotto plazo 4.6 289.218,96 296.573,51
2, Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0,04 0,60
3. Otros deudores 4-6 1.502.469,78 2,555.416,82
TV. Inversiones en empresas def grupo y asociardas a corle plaze 4-6 15,002,40 0,00
V. Inversiones financleras a corto plazo 4-6 91.365,95 17.342,36
V1. Periodificaciones a corte plaze 19.536,64 3,779,81
V1. Efectvo y otres activos liguides equivalentes 4-6 357,017,58 211,52%,66
TOTAL ACTIVO (A+D) 14.577.036,07 13.672.193,60

Informacidn expresada en euros 1




INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA S.A.U.
BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2010

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nolas de la Memoria 2010 2002
A) PATRIMONIO NETO 4 7.805.561,37 7,.449.898,57
A-1) Fondos propios 7.522.220,58 6.645611,35
1. Capital 3 1.898.444,40 880,542,82
1.  Capitat escriturado 1.898.4.44,40 880.542,82
2. {Capital no exigido} 0,00 0,00
1I. Prima de emisién 8 221.986,26 166,993,69
1IL Reservas 8 4.585.881,04 4,724.409,49
1V, Acclones y participaciones en patrimonio propias 0,00 0,00
V, Resuliados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
VI, Otras aporiaciones de saclos 0,00 4,00
VIE, Resuliado del ejercicio 3 815.908,88 873.665,35
VL. Dividendo a cuenta 6,00 6,00
1X. Otros instrumentos de patrimonio nefo 0,00 0,00
A-2}  Ajusies por cambios de valor 0,00 0,00
A-3}  Bubvenciones, donaciones y legados recibidos 11 283.340,79 §04,288,22
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.956,854,39 2.895.043,81
I Provlsiones a largo plazo 4 1,00 4,00
1. Deudas a largo plazo 2.589.289,35 2.579,503,52
1. Deudas con entidades de ceédito 4-7 186567474 £.810.863,10
2. Acreedores por amendamiento financiero 4-7 2.104,69 0,00
3. Otras deudas a largo plazo 4-7 712551042 763.650,42
111, Deudas con empresas del grupo y asociadas a kargo plazo 4-7 0,00 0,00
IV, Pasivos por impuesio diferido 4.9 367.564,54 315.540,29
V., Perladificaciones a largo plazo 0,00 0,00
VY1 Acreedores comerciales ne corrientes 4-7 0,00 4,00
VIL Deuda con caracterlsticas especiales a largo plazo 1.000.000,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 2.814.620,31 3.334,250,22
1. fasives vinculados con activos no cerrientes mantenidos para Ia venta 4 2,00 0,00
1L Provislones a corfo plazo 4 0,00 0,00
1%, Deudas a corte plazo 2.117.351,67 2.305.263,12
1. Deudas con entidades de crédito 4.7 2.038.825,52 2.121.929,33
2. Acreedores por arrendamiento financiero 4-7 1.269,96 0,00
3.  Otras deudas a corlo plazo 4-7 71.255,19 183.342,79
IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas a corte plaze 4-7 0,00 6,00
V. Acreedares comerciales y ofras cuenfas a pagar 632,334,090 968.355,27
I.  Proveedores 4.7 54.044,03 55.757,21
a) Proveedores a largo plazo 4-7 0,00 0,00
b) Proveedores a corfo plazo 47 54.044,03 $5.757,21
2. Otros acreedores 4-7 578.290,96 912,598,606
VI, Periodificaciones a corfo plazo 64.934,55 60.631,83
V11, Deuda con caracleristicas especiales a corto plazo 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 14.577.036,07 13.679.123,60

Informacién expresada en euros




INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Debe} Haber {Debe) Llaber
Notas de fa Memoria 2010 2009

1. Imporfe neto de Ia cifra de negocios 4 1.322.191,590 1.328,527,30
2. Variatidn de existencias de productos terminados y en curso de fabricacitn 4 62.400,00 249.600,60
3. Trabajos realizados por la empresa para su aclivo 4 1.314.777,36 1.548.993,67
4. Aprovisionamjentos 4-10 ~282,191,12 ~466.494,80
5. Otros Ingresos de expletacién 4 638.746,00 875.715,25
6. Gastos de personal 4-10 -1.369.542,37 -1,218,700,40
7. Qfros gasfos de explotacidn 410 ~771.515,17 -642.505,41
8. Amortizacién del inmtovilizado 4.5 -915.358,32 -783.577,85
9, Impufacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y efras 4-11 0,00 0,00
10, Excesos de provisiones 4 0,00 0,00
11, Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4 0,00 0,08
12, Diferencia negativa de combinaciones de negocios 4 0,00 0,00
13, Otros resuliados 4-10 -2.115,93 -63.169,49
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (123 A5 H6HE8+94:10+H11+12+13) 547.392,54 828.358,27
14, Tngresos financieros 5.374,48 2.372,83
a) Imputacién de subvenciones, donaciones y Iegados de cardceter financiere 4-11 0,00 0,00
b) Otros ingresos financieros 4 5.374,48 2.372,83
15, Gastos financieros 4 -141,716,91 -175,560,72
16, Yariackin de valor razonable en instruatentos financieros 4-5 0,00 0,00
17, Diferencias de cambio 4 -1.293,01 -359,28
18, Deterioro y resuliado por enajenaclones de insfrumenfos financleros 4-6 0,00 0,00
B) RESULTADO FINANCIERQ (14+15+16+17+18) -137.635,44 -173.541,11
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1) 409,757,10 654.311,10
19, Tmpuestos sobre beneficios 4-9 406,151,78 218.854,25
D) RESULTADD DEL EJERCICIO (C+19) 3 815.908,88! 873.065,35

informacidn expresada en euros
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INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.
MEMORIA ABREVIADA 2010

1. Actividad de In empresa

INSTITUT UNIV. DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U. se constituy6 por un tiempo indefinido el 27 de
noviembre de 1997. Su objeto social consiste en la enseflanza universitaria, cientifica y técnica, la investigacion
cientifica, servicios cientificos y téenicos, formacion reglada y no reglada, actividades sociales y culturales
relacionadas con la ciencia y la ensefianza.

En la actualidad tiene su domicilio social y principales instalaciones en C/ Alvarez de Castro 63, de Mollet del
Vallds (C.P. 08100) provincia de Barcelona.

La sociedad perienece a un grupo de sociedades, segiin los términos previstos en el artfculo 42 del Cédigo de
Comercio aprobado en Ley 16/2007. La Sociedad dominante directa, por fenencia de la totalidad del capital, es
la sociedad IJCT CORPORATION, S.L... La Sociedad dominante ltima del grapo es la sociedad ESCOLA
SANT GERVASI, S.C.C.L.. Sociedades que depositan sus Cuentas Anuales en el Registro Mercantil de
Barcelona, sin que exista la obligacién de presentacion de Cuentas Anuales Consolidadas.

La moneda funcional utilizada es el euro,
2. Bases de presentacion de las cuenfas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por el Organo de Administracién de la Sociedad, han sido
obtenidas de los registros contables y se han presentado de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la sifuacion financiera y de los resultados de la empresa. Las cuentas anuales se someteran para su aprobacién a
la Junta General de Accionistas y se prevé que serfn aprobadas sin modificaciones,

No existen razones excepeionales que supongan gue para mostrar la imagen fiel, no deban aplicarse las
disposiciones legales vigentes en materia contable.

b) Principios contables

El marco de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad es el Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007 y
sus modificaciones posteriores). Los principios y criterios contables aplicados en a elaboracidn de estas cuentas
anuales son los que se resumen en la nota 4 de esta memoria. Se han aplicado en la elaboracién de estas cuentas
anuales todos los principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, en la situacién financiera y
en los resultados.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

No se han identificado dates relevantes referentes a la existencia de incertidumbres que pudieran existir en la
fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociados un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos
en el valor de los activos o pasivos ¢n el gjercicio siguiente.

TFampoco se han realizado cambios significativos en las estimaciones contables que afecten al ejercicio actual ni
gue s¢ esperen que puedan afectar a los ejercicios futuros,

d) Comparacién de la informacion

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria 5* del RD 1159/2010, estas cuentas anuales del
ejercicio 2010 se consideran, a los efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito
de comparabilidad, cuentas anuales iniciales e incluyen la informacién comparativa sin necesidad de haberse
realizado ajustes para adaptarlas a los criterios establecidos en dicho Real Decreto, por no haber sido necesarios,
1.a informacion del ejercicio es comparable a la del ¢jercicio precedente.



e) Estimaciones realizadas

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por el Organo
de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La vida nitil de los activos materiales ¢ intangibles.
- La gestidn de riesgos.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de la formulacién de
estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, Es posible que hechos futuros obliguen a modificarlas en los

préximos ejercicios, cosa que se harfa de forma prospectiva, reconociéndose los efectos del cambio de
estimacioén en las correspondientes cuentas anuales futuras,

D Agrupacién de partidas

No se han realizado agrupaciones en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias ni en el estado de cambios
en el patrimonio neto, distintas a las que aparecen desagregadas en ¢sta memoria.

¢) Cambios en criterios contables

De acuerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria 5* del RD 1159/2010, estas cuentas anuales del
ejercicio 2010 se consideran, a los efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito
de comparabilidad, cuentas anuales iniciales e incluyen la informacién comparativa sin necesidad de haberse
realizado ajustes para adaptarlas a los criterios establecidos en dicho Real Decreto, por no haber 31d0 necesarios.
No se han producido cambios en criterios contables durante el ejercicio.

k) Correccidn de errores

No se han realizado ajustes en el ejercicio por correccién de eirores.

i} Consolidacién

De acuerdo con la legislacion vigente no existe obligacién para la Sociedad de realizar consolidacién al no ser la
dominante de un grupo de sociedades en tos términos previstos en el articuto 42 del Cédigo de Comercio. Ver
Nota 1 de esta memoria.

3 Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado que se presentara para su aprobacion a la Junta General de Accionistas
es la siguiente (en euros):

Base de reparto Importe
Saldo de ia cuenta de pérdidas y ganancias 815.908,88
Remanente --
Reservas voluntarias --
Otras reservas de libre disposicion --
Total 815.908,88
Aplicacién Importe
A reserva legal 81.590,89
A reserva por fondo de comercio --
A reservas especiales --
A reservas voluntarias 734.317,99
A dividendos -
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores -~
Total 815.908,88




La aplicacion de resultados del ejercicio anterior queda reflejada en el Estado Abreviado de Cambios en el
Patrimonio Neto.
No se han distribuido dividendos a cuenta en el cjercicio.

4, Normas de registro y valoracién

La Sociedad sigue las normas de registro y valoracién establecidas en su marco de informacién financiera
aplicable, siendo las siguientes algunas de ellas, si bien es posible que a pesar de ser las normas establecidas, no
se hayan producido en particular durante el ejercicio algunas transacciones de la naturaleza indicada:

a) Inmovilizado infangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicién y, posteriormente, se valora a su
coste, minorado por la correspondiente amortizacién acumulada (calculada en funcién de su vida util) y por las
pérdidas de deterioro que, en su caso, haya experimentado.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido preducirse en el valor registrado de

estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por

deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores, se explican en el apartado ¢) de esta Nota.

i. Gastos de investigacion. Se registran por ¢l coste y se amortizan curante su vida til dentro del plazo
méximo de 4 afios a partiv de la finalizacién del proyecto. En el caso de existir dudas razonables sobre
el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, los gastos activados se registran
como pérdidas,

it. Gastos de desatrollo. Se registran por el coste y se amortizan durante su vida Gtil, que como norma
general se presume que es de 4 afios, si bien puede diferir, a partir de la finalizacion del proyecto. En el
caso de existir dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto, los gastos activados se registran como pérdidas.

iii. Propiedad industrial. Se valora inicialmente al coste y se amortiza linealmente a lo largo de su vida dtil
estimada en un periodo de 10 afios.
iv. Las aplicaciones informéticas se registran al coste de adquisicién y se amortizan linealmente en funcién

de la vida 1til estimada. Los costes de mantenimiento de los sistemas informéticos se imputan a
resuitados del ejercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales, incluidos los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado, se
registran al coste, ya sea este ¢l de adquisicién o el de produccion, neto de su correspondiente amortizacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Para los inmovilizados que necesiten un
periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se incluye como precio de adquisicién o
coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado antes de dicha puesta en condiciones de uso.
Durante el ejercicio no se han activado impories por este concepto. Se amortizan linealmente en funcién de su
vida itil estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen wita vida il indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizacién en bienes que alargan la vida util de dichos activos son
capitalizadas como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados., Los gastos de mantenimienio y conservacion, siguiendo el principio de
devengo, se cargan a resultados en el momento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econdmicos futuros de los
elementos de Ias inmovilizaciones materiales, su coste de adquisicién y su amortizacién acumulada se eliminan
de los registros contables. El beneficio o pérdida resuitante se lleva a resultados.

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se inicia a partir de la fecha de su puesta en funcionamiento,

El Organo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculando éste en base a fo explicado en el punto 4c¢ de esta memoria.
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¢) Deterioro del valor del inmovilizado material e infangible

En la fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad revisa
los importes en libros de sus activos maferiales e intangibles para determinar si dichos actives han sufrido una
pérdida de deterioro de valor, Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con et
objeto de determinar ef aleance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, se calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El impotte recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

d) Criterio de calificacién de terrenos y construcciones como inversiones inmobiliarias

Se clasifican como inversiones inmobiliarias los terrenos y construcciones que se poseen para obiener rentas y/o
plusvalfas. Las normas de valoracion que se aplican son las detalladas en ¢l punto 4.b de esta memoria.

€} Arrendamientos. Criterios _de_contabilizacién de confratos de arrendamientos financieros v
similares
i. Arrendamiento financiero. Se considera arrendamiento financiero y similar, cuando de las condiciones

econdmicas de un acuerdo de arrendamiento, se deduce que se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos objeto de los contratos, cuande no existe
duda razonable de que se va a ¢jercitar la opcién de compra, o cuando se deduce que se transferiva la
propicdad del activo al finalizar el contrato, cuando el plazo del arrendamiento coincida o cubra la
mayor parte de la vida econdmica del activo, cuando el valor actual de los pagos minimos acordados
por el arrendamiento suponga la préctica totalidad del valor razonable del activo arrendado, cuando las
especiales caracteristicas del activo objeto de arrendamiento hacen que su utilidad quede restringida al
arrendatario, cuando el arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento asumiendo las
pérdidas sufridas por el arrendador a causa de tal cancelacién, cuando los resultados derivados de las
fluctuaciones en el valor razonable del importe residual recaen sobre el arrendatario o cuando el
arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento con pagos sustancialmente inferiores a
los habituales del mercado.

Se registra en el activo segiin su naturaleza, es decir como inmovilizado material o intangible, por el
importe menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del contrato de
los pagoes minimos acordados inchuido el pago de 1a opeidn de compra, y de los gastos directos iniciales
inherentes a la operacion.

Los activos reconocidos en el balance come consecuencia de los confratos de arrendamiento financiero
siguen los criterios de amortizacién, deterioro v baja que les corresponde segiin su nafuraleza,

ii. Arrendamienio operativo. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y sustancialmente todos fos riesgos ¥ ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcion de Ia vida del contrato.

No existen contratadas operaciones de arrendamiento financicro,
1} Permutas

i. Permutas de cardcter comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el valor razonable del
activo entregado mds, en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que exista una
evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido y con el Jimite de este tltimo.

Las diferencias de valoracidn que puedan swrgir al dar de baja el elemento entregado a cambio se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,

il. Permutas de cardcter no comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el valor contable del
bien entregado mds, en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite, cuando estd
disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fiiera menor,



Cuando no puede obtenerse una estimacién fiable del valor razonable de los elementos que intervienen
en la operacién, ésta se (rata como de cardcter no comercial,

No se han producido permutas durante el ejercicio.

g)

ii.

jii.

iv.

Instrumentos financieros

Activos financieros. Se reconocen en el balance de situacién cuando se lleva a cabo su adquisicién,

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son una cuantfa fija o determinable,
cuyo vencimiento estd fijado y sobre los que se tiene intencién de mantenerlos hasta su vencimiento.
Estas inversiones se valoran posteriormente a su coste amortizado y los intereses devengados en el
perfodo, se caleulan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisicién se origina con el propésito de
venderlos en el corto plazo. Su valoracién posterior se realiza por su valor razonable y los cambios en
dicho valor razonable se imputan directamente en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Préstamos y cuentas a cobrar, Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales) originados a
cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios y cuyos cobros son de cuantfa determinada o
determinable y que no se negocian en un mercado activo, Posteriormente se valoran a su “coste
amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcitn de su tipo de
interés efectivo. Las correspondientes pérdidas por deterioro se dotan en funcién del riesgo que
presentan las posibles insolvencias con respecto & su cobro.

Fianzas entregadas. Figuran registradas por los importes pagados, que no difieren significativamente de
st coste amortizado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacién, las participaciones en el capital social de otras empresas
no admitidas a cotizacién en bolsa se valoran por su coste minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dicha correccién valorativa es la diferencia
entre el valor en libros de la participacién y el importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimaci6n del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido en las plusvalfas técitas existentes en la fecha de la valoracion,

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto ¢ un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor original en libros de la inversidn.

Pasivos financieros. Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan una obligacion
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Préstamos bancarios, Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes directos de emisi6n, se contabilizan segiin el
criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando ¢! método del interés efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se
producen.

Diébitos por operaciones comerciales. Son aquelios pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa. Los débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran por su
valor nominal, al considerarse que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Instrumentos de patrimonio propio. EI importe se registra en el patrimonio neto, como una variacion de
los fondos propios, sin reconocerse como activos financieros de Ia empresa. S6lo se registra resultado en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de transacciones de patrimonio propio de las que se haya
desistido.
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h) Coberturas contables

El criterio establecido por la compaiifa a la hora de contabilizar los instrumentos financieros derivados de
cobertura, consiste en registrar los efectos del derivado por la corriente de cobro o de pago, siendo estos no
significativos.

i) Existencias

Las existencias se valoran signiendo el criterio de coste o mercado, el menor de los dos.

i TFransacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas distintas
del curo) se realizan aplicando al tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operaci6n, valorandose al cierre del gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente a ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del gjercicio de los
débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias,

No se han producido cambios en la moneda funcional.

k) Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante fa suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mis las variaciones de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registan aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias s6lo se reconocen en
el caso de que se considere probable que Ia entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales conira
las que poder hacerlos efectivos y no procedan de! reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.
Con ocasion de cada cietre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanfo activos como pasivos)
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resuitados de los andlisis realizados,

La Sociedad considera los activos y pasivos diferidos a largo plazo ya que es cuando se espera que la mayor
parte del importe se recupere,

1) Ingresos v gastos

La imputacién de ingresos y gastos se efectiia en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos {criterio de devengo).

Los ingresos se calculan al valor razonable de ia contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos
descuentos, IVA y ofros impuestos relacionados con las ventas,

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad de los bienes,

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha del balance, siempre que el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los ingresos y los gastos financieros se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funci6n del
principal pendiente de cobro o pago, y el tipo de inferés efectivo aplicable.

11



m) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales, ¢l Organo de Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de fos que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacion para la
Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados. Dichos saldos se registran por el
valor actual del importe mds probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar
la obligacion.

- DPasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esté condicionada a que ocutra, o no, uno o mds eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que es
probable que se tenga que atender Ja obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance. S¢
informa de los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones son reestimacdas con ocasion de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron originalmente reconecidas, procediéndose o su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

n) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambjiental

Los criterios de valoracién asf como los de imputacién a resultados de los importes destinados a los fines
medioambientales son similares a los del resto de los activos y gastos.

Al tratarse de un centro de investigacién y formacién quimico, la Sociedad ha implantado un sistema de gestién
medioambiental que se ajusta plenamente a la normativa vigente, basado en que todos los residuos generados en
el laboratorio son tratados "in situ" para su inertizacién, una vez inertizados se disponen en contenedores
adecnados, que periédicamente pasa a recoger para su eliminacién una empresa especializada, con las
acreditaciones adecuadas.

0) Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal; en particular, el
referido a compromisos por pensiones

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe Ia obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacion de una
provisién por este concepto,

3] Pagos basados en acciones

La politica establecida en la Sociedad es la no realizacién de pagos al personal basados en acciones.

qQ Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de cardcter reintegrable se registran como pasivos hasta que adquieren la condicion de no
reintegrables,

i. Subvenciones a la explotacién. Se abonan a resultados en el momento en ¢l que, tras su concesion, la
Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por consiguiente, no
existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados de forma que se asegure en cada
perfodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos derivados de la subvencion y los gastos
subvencionados.

Las subvenciones recibidas durante el ejercicio son inherentes a la explotacién y se imputan
integramente como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Subvenciones, donaciones y legados recibidos para el establecimiento o estructura fija de la Seciedad.
Cuando no son reintegrables, se clasifican en el patrimonio neto, por ¢l importe concedido una vez
deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida la comunicacion de su
concesidn, en el momento que se estima que no existen dudas razonables sobre el cumplimiento de las
condiciones establecidas en las resoluciones individuales de concesién. Se imputan como ingreso del
cjercicio en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada para los activos financiados con las
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mismas, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputan en el ejercicio en el que
se produzea Ia enajenacién o baja en inventario de los mismos.

Y) Combinaciones de negocios

Ias combinaciones de negocios, en sus diferentes modalidades se contabilizan siguiendo las normas de registro y
valoracién establecidas en el Plan General de Contabilidad.

No se han producido durante el gjercicio.

s) Negocios confuntos

Las explotaciones y activos controlados de forma conjunta se contabilizan siguiendo las normas de registro y
valoracion establecidas en el Plan General de Contabilidad.

Las patticipaciones en empresas controladas de forma conjunta se registran segim lo previsto respecto a las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

No han existido operaciones de este tipo durante el ejercicio.

t) Criterios enpleados en transacciones entre partes vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entiende que otra empresa forma parte del grupo cuando
ambas estan vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas que actfian conjuntamente o se hallan bajo direccién Unica por
acuerdos o cldusulas estatutarias.

Se entiende que una empresa es asociada cuande sin que se frate de una empresa de! grupo, en el sentido
seffalado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la entidad o persona fisica
dominante, ejerce influencia significativa. Se presume que existe influencia significativa cuando se posee al
menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Las transacciones enire partes vinculadas se contabilizan de acuerdo a las normas generales, con independencia
del grado de vinculacion existente entre dichas empresas.

u) Activos no corrientes mantenidos para Ia venta

La Sociedad clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta aquellos bienes sobre los cuales se
espera recuperar su valor contable fundamentalmente a través de su venta, y siempre que cumplan con los
requisitos establecidos en la Norma 7* de valoracién del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre por el que
se aprobo el Plan General de Contabilidad.

No existen activos de este tipo.

v) Opetraciones interrumpidas

Se clasifica en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado, neto de impuestos, originado por los ingresos y
gastos correspondientes a operaciones interrumpidas segiin la definicién incluida en la Norma 7* de valoracion
del Reatl Decreto 151412007, de 16 de noviembre. De igual mode se incluye el resultado después de impuestos
reconocido por la valoracién a valor razonable menos los costes de venta, o bien por la enajenacion de los
activos o grupos enajenables de elementos que constituyen una actividad interrumpida,

No existen operaciones de este tipo.

W) Ciasificacién de saldos entre corriente y no corriente

En ¢l balance de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar en ¢l
transcurso del ciclo normal de explotacion, Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacién se
consideran no corrientes.
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5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos de los saldos incluidos en estos epfgrafes del balance han sido los siguientes {en euros):

Inmovilizado

Inmovilizado

Inversiones

Concepto intangible material inmobiliarias
COSTE

Satldo Inicial ejercicio anterior 7.777.472,85 3.532.890,94 --
Altas 1.631.308,11 192.267,91 --
Bajas -= -14.182,78 “-
Saldo final ejercicio anterior 9.408.780,96 3.710.976,07 -
Altas 1.924.707,67 47.020,52 --
Bajas -- -10.142,19 --
Saldo final gjercicio actual 11.333.488,63 3.747.854,40 -~
AMORTIZACION

Saldo inicial ejercicio anterior 3.163.693,45 1.343.724,47 -~
Altas 525,935,92 257.641,93 --
Bajas -- -14,182,78 --
Traspasos 215.464,86 -- --
Saldo final ejercicio anterior 3.905.094,23 1.587.183,62 -
Altas 655.901,29 259.457,03 -
Bajas -- -10.142,19 --
Saldo final ejercicio actual 4.560.995,52 1.836.498,46 --
DETERIORO DE VALOR

Saldo inicial efercicio anterior 215.464,86 - -
Altas - -- -
Traspasos -215.464,86 -- -
Saldo final ejercicio anterior -- -- --
Altas -- -- -
Saldo final ejercicio actual - - --
VALOR NETQO

Saldo inicial ¢jercicio anterior 4.398.314,54 2.198,166,47 -~
Saldo final ejercicio anierior 5.503.686,73 2.123.792,45 --
Saldo final ejercicio actual 6.772.493,11 1.911.355,94 -

a) Bienes sujetos a garantias

Dentro del epigrafe de inmovilizado material se encuentran jos Terrenos valorados en
gravados con un préstamo hipotecario de la Caixa Laietana, a cierre de ambos ejercicios.

14
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b) Provectos de Desarroflo

El valor de coste y su amortizacién acumulada y depreciacién detallado por proyectos de Desarrollo es ¢l

siguiente {en enros):

Amnortizacion Acumulada y

Coste Depreciacion
Proyecto Ejercicio Ejercicio anterior Ejercicio] Ejercicio anterior
Quimica Verda-Cidem 97.514,34 97.514,34 97.514,34 97.514,34
Menadiona-FIT/010045 562.298,32 562.298,32 562.298,32 562.298,32
CDTI-010331 323.105,84 323.105,84 323,105,84 323.105,84
Combinatoria-Eurcka 1.683.821,96 1.683.821,96 1.467.114,14 1.250.406,32
PCB’s- Quimica Verda 682.402,97 682.402,97 674.780,09 667.157,21
Liquids Ionics 470.550,32 470.550,32 470.550,32 470.550,32
Combinatoria- Maratd 145.443,19 145.443,19 145.443,19 145.443,19
Solvsafe 1.625.481,66 1.548,582,15 -- --
Glicerol 293.965,40 293.965,40 220.474,05 146.982,70
Linezolido 87.476,57 87.476,57 65.607,43 43,738,29
Senfloc 27.096,92 27.096,92 27.096,92 27.096,92
Suschem 9.116,24 9.116,24 9.116,24 0.116,24
Petequs 41.334,70 41,334,70 41.334,70 41.334,70
Biodiesel 8-50 478.907,22 415.859,23 -- --
Pimocide — Loperamida 450.700,02 450.700,02 112.675,01 --
Cancer — Cdad Madrid 412.819,89 412.819,89 103.204,57 --
Metal degreasing 496.733,60 496.733,60 -- -
Suschem 2008 33.150,95 33.150,95 33.150,95 33.150,95
Suschem 2009 45.244.10 45.244,10 45.244,10 45.244,10
Propanodiol 293.793,53 293.793,53 73.448,38 -
Disc - Screen 580.756,60 261,912,03 - --
Api Nucleosid 788,444 35 201.709,80 - --
Green Bio Drng 326.639,73 302.299,06 - -
Nucli Vascular 1.084.743,08 367.174,51 -- --
Suschem 2010 27.342,00 - 27.342,00 -
Total 11.068.883,50 9.254.105,64 4.499.500,99 3.863.139.44
c) Arrendamientos financieros

La informaci6n referente a los contratos de arrendamiento vigentes al cierre del ejercicio es como sigue (en

€uros):
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a) Reclasificaciones de activos financieros

No se han producido reclasificaciones entre las diferentes categorfas de activos financieros.

b} Movimiento de Ias cuentas correctoras
Pérdidas por Pérdidas por Pérdidas por
deterioro al inicio | Variacion deterioro a deterioro a
de ejercicio gjercicio | cletre ejercicio | Variacién| clerre gjercicio
Epferafe de Balance anterior anterior anterior | ejercicio anterior

Clientes por ventas y
prestaciones de 19.042,55| -16.444,15 2.598,40 - 2.598.,40
servicios a corto plazo

c) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La Sociedad participa en el capital de las siguientes dos sociedades creadas en el decurso del ejercicio
2010:

i [UCT ESPAIS, S.L.: Entidad constituida €] 23 de diciembre de 2010, con un capital de 3.000,00
euros, suscrito y desembolsado en su totalidac por la Sociedad. Constituye su objeto social la promocién
inmobiliaria de fincas rdsticas y urbanas y la prestacién de servicios de asesoramiento en negocios
inmobiliarios. Su domicilio social es C/Alvarez de Castro, 63 de Mollet del Valles (Barcelona).

La participada cietra su ejercicio el 31 de diciembre. Segin la fecha de constitucién la participada no
presenta movimiento significativo a cierre del ejercicio. No se han registrado correcciones valorativas
respecto dicha participacion, cuyo valor en libros es de 3.600,00 euros,

i, LAVOLA-TUCT, A.LE.: Entidad constituida el 21 de mayo de 2010, con un capital de 3.000,00
euros, ¢l 50% del cual ha sido suscrito y desembolsado por la Sociedad. Constituye su objeto social la
realizacién de proyectos de investigacién y desarrollo en los Ambitos de sostenibilidad, sectores
industriales quimicos y 4reas de biotecnologfa y medio ambiente. Su domicilio social es C/Av.Roma
1n°252-254 de Manlieu (Barcelona).

La participada cierra su ejercicio el 31 de diciembre. Durante el gjercicio actual no presenta movimiento

significativo. No se han registrado correcciones valorativas respecto dicha participacién, cuyo valor en
fibros es de 1.500,00 euros.
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a) Clasificacién por vencimientos

Ejercicio

Concepto 2012 2013 2014 2015 Resto Tatal

Deudas & largo
plazo

Deudas con
entidades de
crédito 424,121,231 322.417,55| 286.923,86| 213.063,56| 615,148,54| 1.861.674,74

Acreedores por
arrendamiento
financicro 1.315,65 789,04 -- - - 2.104,69

Otras deudas a
largo plazo 43.180,00 82.916,001 122.579,00| 79.472,00| 39736342} 725.510,42

Deudas con
caracteristicas
especiales a largo
plazo - - 333,333,321 333.333.32| 333.333,36| 1.000.000,00

Total 468.616,88 | 406.122,59] 742.836,18| 625.868,88 [1.345.845,32| 3.589.289,85

En el epigrafe de Otras deudas a largo plazo, también se incluye un importe de 596.043,42 ewros
correspondiente a la concesién de un préstamo a tipo de interés cero y con dos de carencia. Préstamo
concedido por el Centro de Desarrollo Teenoldgico Industrial en la comunicacion Ref.: 1D1-20091291,
en la cual también se comunicd la concesién de una subvencién para el proyecto Green Bio Drug
(indicado en el punto 11 de esta memoria), de fecha 18 de diciembre de 2009. A fecha 3 de febrero del
2011 se ha recibido el 25% de la totalidad del préstamo, se espera recibir el resto durante el ejercicio
2011, en la formalizacién de este desembolso se indican los vencimientos de la totalidad del préstamo que
se encuentran reflejados dentro del detalle de los vencimientos del cuadro anterior.

El epigrafe de Otras deudas a largo plazo refleja el importe pendiente de pago a largo plazo de tres

préstamos recibidos de entidades oficiales a tipos de interés 0%, incluyendo el explicado en péarrafo
anterior.

Ejercicio anterior

Concepto 2011 2012 2013 2014 Resto Total

Deudas a largo
plazo

Deudas con
entidades de

crédito 376.995,22 | 331.372,741 213.612,061 177.570,32| 711.312,76} 1.810.863,10
Otras deudas a

largo plazo 43,180,001 43.180,00 | 43.180,00| 43.057,00 -- 172.597,00
Total 420,175,221 374.552,74| 256.792,06| 220.62732| 711.312,76| 1.983.460,10
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En el epigrafe de Otras deudas a largo plazo, también se incluyé un importe de 596.043,42 ewros
correspondiente a la concesion de un préstamo a tipo de interés cero y con dos o tres afios de carencia.
Préstamo concedido por el Centro de Desarroilo Tecnolégico Industriat en la comunicacién Ref'.: IDI-
20091291, en la cual también se comunico fa concesién de una subvencion para ¢l proyecto Green Bio
Drug (indicado en el punto 11 de esta memoria), de fecha 18 de diciembre de 2009. A fa formulacién de
Ias cuentas del ejercicio anterior se encueniraba pendiente de formalizar el contrato definitivo, por lo que
no se incluyé en la clasificacién por vencimientos este importe.

A cierre de ambos ejercicios los pasivos financieros clasificados en el pasivo corriente del balance se
corresponden con importes que vencen durante el signiente ejercicio.

b) Deudas con caracteristicas especiales

El importe reflejado en el epigrafe de deudas con caracteristicas especiales refleja el importe concedido
de 2 présiamos parlicipativos de fa Sociedad EMPRESA NACIONAL DE INNOVACION, S.A. de
500.000,00 euros cada uno. Los desembolsos de los mismos se han efectuado en julio del 2010 y en enero
2011,

El destino de dichos préstamos s para [a internacionalizacién y crecimiento de Sociedad.

La cantidad recibida devengard un interds fijo del Euribor + 0,25 puntos y un interés variable que se
determina en funcion de deteriminados pardmetros del resultado del ejercicio y del Patrimonio Neto de la
Sociedad, no pudiendo superar los 6 puntos porcentuales.

c) Garantias

Tal como se ha mencionade en la Nota 5, la Sociedad posee un terreno que garantiza el préstamo
hipotecario de Caixa Laietana (al igual que en gjercicio anterior).

d4) Imperie disponible en las lineas de descuento v en las polizas de erédito

Ejercicio

Concepto Parte dispuesta Disponible Limite
Lineas de descuento 105.396,00 384.604,00 490.000,00
Pélizas de crédito 1.495.340,88 364.659,12 1.860.000,00
Ejercicio anterior

Concepto Parie dispuesta Disponible Limite
Lineas de descuento 173.411,60 256.588,40 430.000,00
Pélizas de crédito 1.554.351,31 55.648,69 1.610.000,00
e Impago o incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio no se han producido incumplimientos ni impagos en relacién con los préstamos que
al cierre del ejercicio estan pendientes de pago (tampoco en ejercicio anterior).
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8. Fondos propios

a) Capital social

El capital social est4 integrado por 14,790 acciones nominativas de 128,36 euros de valor nominal cada
una de ellas, enteramente suscritas y desembolsadas {después de las sucesivas ampliaciones de capital
indicadas en este punto).

Todas las acciones pertenecen a la misma clase, sin tener resiricciones ni derechos especiales otorgados.

El 100,00% del capital social es propiedad de TUCT CORPORATION, S.L. fiuto del canje de acciones
de ésta {iltima con las acciones de la Sociedad, aprobada en la Constitucién de TUCT CORPORATION,
S.L. el 4 de octubre de 2010, con la aportacidén no dineraria de acciones de INSTITUT UNIV.DE
CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.. Operaci6n de capital producida con posterioridad a las ampliaciones
de capital descritas a continuacién.

Con fecha 17 de junio de 2009 se aprobé una ampliacién de capital social de 6.611,13 euros mediante la
creacién de 110 nuevas acciones nominativas con valor nominal 60,10121 euros cada una de ellas, y una
prima de emision total de 64.267,57 euros. Ampliacion de capital que ha quedado inscrita en el Registro
Mercantil en fecha 1 de marzo de 2010.

Con fecha 24 de setiembre de 2009 se aprobd una ampliacién de capital social con compensacion de
créditos, emitiéndose 30 nuevas acciones nominativas con un valor nominat 66,10121 curos cada una de
ellas, ascendiendo el valor total a 1.803,03 eurcs, y una prima de emisién total de 23.035,47 euros.
Ampliacién de capital que ha quedado inscrita en e} Registro Mercantil en fecha 8 de junio de 2010.

Con fecha 5 de mayo de 2010 se aprueba una ampliacion capital social de 1.000.059,54 euros con cargo
a reservas, mediante la elevacién del valor nominal de las acciones que lo integran, en la suma de
68,25879 euros por accién, pasando a ser el nuevo valor nominal de cada una de eflas de 128,36 euros.
Ampliaci6n de capital que ha quedado inscrita en el Registro Mercantil en fecha 4 de agosto de 2010.

Con fecha 5 de mayo de 2010 se aprueba una ampliacién de capital social de 17.842,04 euros mediante la
creacion de 139 nuevas acciones nominativas con valor nominal 128,36 euros cada una de ellas, y una
prima de emisién total de 54.992,57 euros. Ampliacion de capital que ha quedado inscrita en el Regisfro
Mercantil durante el ejercicio 2010..

No hay acciones propias en poder de la Sociedad.

Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizacién en bolsa de valores.

b) Prima de emisién

La prima de emision se originé en la ampHacion de capital social realizada durante el ejercicio 2005 y las
sucesivas ampliaciones realizadas durante el gjercicio anterior y el ejercicio actual (ver punto a)). Estd

sujeta a las mismas restricciones de disponibilidad que la reserva voluntaria.

c) Disponibilidad de Jas reservas

Las reservas de la Sociedad estan sujetas a las siguientes restricciones:

i. Reserva legal: La reserva legal no es de libre disposicion, excepto por lo indicado por la Ley de
Sociedades de Capital respecto de la ampliacion de capital con cargo a reservas. Una cantidad
igual al 10% del beneficio del ejercicio deberd destinarse a reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 20% del capital social. Mientras no supere el limite indicado, tinicamente se
podra destinar a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan ofras reservas de
caracter disponibles suficientes para este fin. Esta reserva no ha alcanzado el limite indicado.

il Reserva voluntaria: La reserva voluntaria estd constituida por los resultados liquidos despugés del

Impuesto sobre Sociedades, de cjercicios anteriores que no fueron objeto de distribucién, ni de
asignacién a reservas de cardcler obligatorio. Las reservas voluntarias no son de libre
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disposicion ya que en el balance de la sociedad al cierre del gjercicio figuran gastos de desarrollo
pendientes de amortizar.

9, Situacién fiscal
El impuesto sobre Socicdades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la

aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con ¢l resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

a) Activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas de Activos por Impuesto
sobre Beneficios Diferidos o Pasivos por Impuesto sobre Beneficios Diferidos, segiin corresponda. Los
pasivos por impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacién a los importes correspondientes
del tipo impositivo nominal vigente. Los activos por impuesto diferido son el importe que la sociedad se
podrd deducir en un cincuenta por ciento de la cuota integra del impuesto de sociedades, al ser
deducciones por Investigacion y Desarrollo, El detalle al cierre del ejercicio y el movimiento producido
es ¢l siguiente (en euros):

Ejercicio
Concepto Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Activos por Impuestos diferidos:
-Derechos por deducciones pendientes de

aplicar 2.790.158,35| 523.068,79] -32.44638| 3.280.780,76
- Activos por diferencias temporarias - 4.044,75 - 4.044.75

Pasivos por Impuestos diferidos:
- Por diferencias temporarias 315.540,29| 212.811,74| -160.787,49| 367.504,54

Ejercicio anterior
Concepto Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Activos por Impuestos diferidos:
-Derechos por deducciones pendientes de

aplicar 2.441.579,30 | 472.322,50 -123.743,45| 2.790.158,35
Pasivos por Impuestos diferidos:
- Por diferencias temporarias 216.486,23 99.054,16 -1 315.540,29

Los activos y pasivos por impuesto diferido se encuentran clasificados en el activo y pasivo no corriente,
dado que de forma mayoritaria se recuperaran en el largo plazo.

b) Créditos por deducciones pendientes de aplicacion

Todos los créditos por deducciones pendientes de aplicacién figuran activados en el epigrafe de Activos
por impuesto diferido y corresponde a deducciones pendientes de aplicar. Se detalla a continuacion el
detalle de los créditos por deducciones pendientes de aplicacion a cierre de ambos gjercicios de los que
dispone la Sociedad:
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Importe
Plazo méximo de

Aito de origen aplicacién Ejercicio Ejercicio anterior
2000 2015 30.288,93 62.735,31
2001 2016 106.236,39 106.236,39
2002 2017 173.322,45 173.322,45
2003 2018 205.478,40 205.478,40
2004 2019 155.613,04 155.613,04
2005 2020 287.011,70 287.011,70
2006 2021 343.890,34 343.890,34
2007 2022 462.771,74 462.771,74
2008 2023 520.776,48 520.776,48
2009 2024 472.322,50 472.322,50
2010 2025 523.068,79 -
Total 3.280.780,76 2.790.158,35
) Reinversion de beneficios extraordinarios y ofros incentivos fiscales

No existen compromisos de reinversién derivados del mantenimiento de incentivos fiscales (tampoco en
el ¢jercicio anterior).

d) Ejercicigs abierios a inspeccién

De acuerdo con la legislacidén vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcwrrido el plazo de prescripeion de cuatro afios desde la presentacién de cada declaracién de
impuestos.

Al cierre del gjercicio, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidén por las antoridades fiscales, por el motivo
indicado, todos los impuestos que le son aplicables de los dltimos cuatro afios desde a presentacién de

cada impuesto. El Organo de Administracion prevé, que en caso de inspeccién, no sutjan pasivos
adicionales de importe significativo.

€) Acontecimientos posteriores al cierre

No existen acontecimientos posteriores al clerre que supongan una modificacion de la normativa fiscal
que afecta a los activos y pasivos fiscales registrados.

10. Ingresos y gastos

a) Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):
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Concepto Ejercicio | Ejercicio anterior

Compras nacionales 119.228,65 116.660,85
Compras infracomunitarias 675,80 650,00
Importaciones - --

Variacién de existencias, de mercaderfas y de materias primas y
otras materias consumibles -- --
Trabajos realizados por otras empresas 162.286,67 165.200,12

Otros (“Solvsafe Partners™) -- 183.983,83
Total 282.191,12 466.494,80

El importe del epigrafe de Otros del ejercicio anterior, corresponde al gasto que la sociedad registrd para
compensar el ingreso por el mismo concepto contabilizado en Otros ingresos de explotacitn
(Subvenciones). Es la parte det proyecto Solvsafe que correspondi6 al resto de participantes y que en
pérdidas y ganancias tuvo un efecto nulo,

b) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es conto sigue (en euros):

Concepto Ejercicio | FEjercicio anterior
Aportaciones para pensiones n-
Oftras cargas sociales 275.386,38 248.104,71
Otros gastos sociales 10.735,00 14.984,00
Total 286.121,38 263.088,71

c) Otros gastos de explotacién

Se compone de la forma siguiente (en euros):

Conceplo Ejercicio | Ejercicio anterior
Correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales -- 2.598,40
Fallidos 36.714,75 292,24
Resto de gastos de explotacidn 732.254,82 639.614,77
Otros gastos de gestion corriente 2.545,60 --
Total 771.515,17 642.505.41
d4) Permutas

No se han producido durante el ejercicio (tampoco en gjercicio anterior).
¢) Otros resultados
No se han originado otros resultados significativos ajenos a la actividad de Ja Sociedad (al igual que en

gjercicio anterior).

11. Subvenciones, donaciones y legados

El movimiento producido durante el ejercicio por los conceptos indicados ha sido ¢l siguiente (en euros}):
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12. Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Tas transacciones realizadas son las siguientes {en euros):

Ejercicio
Parte vinculada Tipo de operacion Ejercicio anterior
Accionista Unico Trabajos realizados por ofras empresas 1.650,00 -~
Entidad dominante Venias 11.396,00 1.456,55
Entidad dominante Trabajos realizados por otras empresas
(coordinacién cursos) 13.583,031 10.630,06
Empresa del grupo,
IUCT Empren, S.L. Venta de instrumentos de patrimonio 1.010,60 --

En el punto I de esta Memoria se mencionan la Entidad dominante Gltima del grupo.

La politica de precios seguida pata estas transacciones se corresponde con los precios establecidos por el
grupo. El resultado que dichas operaciones ha originado no difiere sustancialmente con el rendimiento
que la Sociedad obtiene en operaciones similares realizadas con terceros, cuando los precios establecidos
por el grupo son similares a los de los terceros.

En relacién a las operaciones con partes vinculadas (Organo de Administracion y personal clave de la
direccién), no se incluye para ambos ejercicios ofra informacién detallada por motives de
confidencialidad,

b)  Saldes pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio que tienen su origen en las transacciones anteriores, son los
siguienies {en euros):

Correcciones
Garantfas otorgadas | valorativas por deudas Saldo pendiente en el
o recibidas de dudoso cobro balance

Epfgrafe en €l Plazos y Ejercicio Ejercicio Ejercicio
balance condiciones | Ejercicio | anterior| Ejercicio | anterior Ejercicio anterior
Acreedores,
accionista unico 30 dias “- - -- - 1.947,00 -
Acreedores
cometciales con
entidad dominante 30 dias - - - -- - 663,56
Saldos dendores
de la entidad
dominante 30-60 dias - - -- -- -- 560,00
Saldos deudores
con ofras
empresas del
£rupo 30 dias - -- -- -~ 1.010,00 --
Créditos a corto
plazo al accionista
tinico Vio.10/01/11 - -- - --| 15.002,40 -~
Crédito a corto
plazo a otras Vio.esperado
partes vinculadas | ejercicio 2011 -- -- - -- 420,00 -

En relacion a los saldos pendientes con partes vinculadas (accionistas que sean persona flsicas, Organo de
Administracién y personal clave de la direccién), no se incluye para ambos ejercicios ofra informacion
detatlada por motivos de confidencialidad.
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c) Retribuciones al personal clave de la direccion

La Sociedad no tiene contratado a otro personal clave de la direccion distinto a alguna de las personas
integrantes del Organo de Administraci6n, considerando que son aquellas personas que tienen autoridad
pata planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente. Ver
contenido del epigrafe d) en este mismo apartado de la memoria (también en ejercicio anterior).

d) Reiribuciones al Organo de Administracién

Los miembros del Organo de Administracién como tales, no ha recibido ninguna remuneracion,
Para ambos ejercicios no se incluye otra informacién detallada de los miembros del Organo de
Administracién por motivos de confidencialidad.

€) Anticipos y eréditos al personal clave de la direccién

Ver apattado f) a continuacién.

f) Anticipos y créditos al Organo de Administracién

No se incluye informacién detallada de los miembros del Organo de Administracién por motivos de
confidencialidad (tampoco en ejercicio anterior).

g) Informacién exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Para ambos ejercicios no se incluye informacién detailada de los miembros det Organo de Administracién
por motivos de confidencialidad.

13. Ofra informacién

a) Personas empleadas

El ntimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorfas, es tal como
se detalla a continuacion:

Ejercicio Ejercicio anterior

Departamento / Concepto Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Director / Miembro Consejo de

Administracidén - 1,00 - 1,00
Director Cientffico / Miembro Consejo

de Administracion - 1,00 - 1,060
Director Técnico -- 1,00 - 1,00
Director de Departamentos 5,00 4,00 5,00 3,00
Director Delegacién Madrid - 1,00 - 1,00
Técnicos 10,05 9,00 8,75 9,00
Administrativos 2,63 - 3,00 --
Auxiliar de Laboratorio 1,00 1,00 1,00 1,00
Total 18,68 18,00 11,75 17,00

b) Acuerdos_que no figuran en balance

Salvo por lo indicado a continuacién no existen acuerdos de la empresa que no figuren en balance sobre
los que no se ha incorporado informacién en ofra nota de la memoria.

Al cierre del ejercicio la Sociedad tiene garantias cedidas a terceros por importe de 676.447,57 euros en
concepto de avales (519.754,69 euros cn el ejercicio anterior), los cuales estdn vinculados con las ayudas
de los proyectos de Desarrollo que esté llevando a cabo.
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14. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Los importes correspondientes a los acreedores comerciales del pasivo corriente del balance de situacion,
son los siguientes {en curos}):

Pagos pendientes de pago a fecha de cierre
del balance
Concepto Ejercicio actual %

Aplazamientos que a fecha de cierre sobrepasan el plazo
méximo legal 71.910,30 --

El plazo méximo legal de pago es, en cada caso, el que corresponde en funcién de la naturaleza del bien o
servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de fucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.
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INSTITUT UNIV, DE CIENCIA 1 TECNOLOGIA, S.A.U.

Forinulacién ds Ias Cuentas Aunales Abreviadas del ejercicio 2010

En cunplimiento de lo establecido en Id 'Ley de Sociedades de Capilal y 2l Reglamento del Registio
Mercantil, Jos miembros del Consejo de Administracion proceden a formuiar las Cuentas Anuales
Abreviadas del ejercicio 2010, constituidas por-los documentos anexos que preceden a este eserlto, que se
componen del Balance Abreviado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada, el Estado Abreviado de
Cambios on ¢f Patrimonio Neto y la Memoria Abreviada,

Mollet del Vatlds a 31 de Marzo de 2011

Josep Castells Boliart (Presidente)

David Cos Garcia (Vicepresidente)
.
Py~

Angeles Calzada Pujol (Secretaria)
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FAX 932 119083

ab gl ABGL, S.L.P, Se031 BACCET I
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista de INSTITUT UNIV. DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U., por
encargo del Director General:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de INSTITUT UNIV. DE CIENCIA I
TECNOLOGIA, S.A.U., que comprenden el balance de situacién abreviado al
31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado
de cambios en el patrimonio neto abreviade y la memoria abreviada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Consejo de
Administracién es responsable de la formulacién de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerde con el marco normative de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaita, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuenfas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién.

2. Por centrarse la actividad de la Sociedad en el desarrolio de Proyectos de
Investigacion, Desarrollo ¢ Innovacion, se considera que la totalidad de las
ayudas y subvenciones recibidas lo son en concepto de explotacién y no para
financiar elementos productives. Si bien esta interpretacion es coherente con la
realidad productiva de Ia Sociedad, al tratarse Ia desarrollada de una actividad
muy especifica, la normativa contable general para el registro de las
subvenciones no recoge esta particularidad. Consecuentemente se han
registrado en el ejercicio ingresos por un importe de 0,54 millones de curos que
de acuerdo a la normativa contable general se deberian reconocer parcialmente
en los proximos ejercicios, al mismo ritmo de reconocimiento que se amortizan
los proyectos activados, manteniéndose micnfras tanfo en Ia cuenta de
subvenciones en el Patrimonio Neto, una vez deducido ¢l efecto impositivo. De
haberse aplicado Ia normativa contable general se habrian registrado en el
gjercicio, por este concepto, ingresos adicionales de 0,72 millones de euros y
adema4s se produciria una reclasificacion de cuentas en el Patrimonio Neto, de
1,58 millones de euros, sin que se alterase el importe total del Patrimonio Neto
por esta reclasificacion.

C.1.F. B-58920885
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3. En nuestra opinioén, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el
parrafo anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion
financiera de INSTITUT UNIV. DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U. al 31
de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Membre exercent;
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Sacio - Auditoy de Cuentas

Barcelona, 13 de abril de 2012

ABGL, S.L..P. estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el N°
S0247.



INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA S.A.U.
BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2011

ACTIVO

Notas de la Memoria

1011

1010

A)ACTIVO XO CORRIENTE

15,598.028,48

12,302.424,76

I. Inmovilizado infangible 4-5 7.411.402,94 6.772.493,11

1L Inmovllizado matertal 4-5 1.759.064,33 1.911.355,94
TV, Inversiones en empresas dek grupo y asociadas a largo plazo 4.6 1,131.500,00 4.500,G3
V. Inversiones finzncieras a largo plazo 4-0 1.035.510,61 £9.590,20
VI. Activos por impuesto diferide 4-9 3.900.890,60 3.284,825,51
VII. Desdas comereiales no corrientes 4-6 308.660,00 309.660,00
B) ACTIVO CORRIENTE 2.192.833,66 2.274.611,31
111, Deudores conecinkes y otras cuentas a cobrar 1.896,823,19 1.791,688,74

1. Clientes por ventas y prestaciones de servitios 465.654,50 289.218,96

1) Clientes pos ventas y prestaciones de secvicios a cerio plazo 4-6 465.654,50 289.218,96

3. Otros deudores 4-6 1.431,168,69 1.502.469,78

1V, Inverslones en empresas del gropo y as;)ciﬂdas a corfo plazo 4-6 3.388,72 15,002,40
V. Inversiones financieras a corto plazo 4-6 £8.308,88 91.365,95
VI, Periodificaciones & corto plaze 529234 19.536,64
VII. Efectiva y otros activos liquidos equivalentes 219.020,53¢ 357.017,58
TOTAL ACTIVO (A+B) 17,190.862,14 14.577,036,07

Informacién expresada en euros




INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA S.A.U.
BALANCE ABREVIADO Al CIERRE DEL EJERCICIO 2011

PATRIMONIQ NETO Y PASIVO Notas de ta Memorta 2011 2010
A} PATREMONIO RETG 14 8.939.473,68 7.805.561.37
A-1} Fondos propios 8.353.445,69 7.522.220,58
I, Capltal 8 1,908,713,20 1.898.444,40
1, Capital esceiturado 1.908.713,20 1.898.444,40
II. Prima de emisién 311,717,446 221,986,26
IIE, Reservas £,401,789,92 4.585.881,04
VII. Resultado def efercicio 3 731.225,11 815.908,88
A-2)  Alusles por cambios de valor -10.254,46 100
A-3)  Subvenciones, donaclones y lepados recibidos 3 396.25245 283340,79
B) PASIVO NO CORRIENTE 5.584.461,13 3.956.854,3%
1. Deudas # large plaze 4.050,641,21 2.589.285,85
1. Deudas con entidades de crédito 4.7 2.320,39942 £ 861,674,714
2. Acreedores pos arendamiento financisro 47 789,04 2,104,69
3. Olras deudas a largo plazo 4-7 £,729.452,75 725.510,42
IV, Pasivos por impuesto diferido 49 £33.819,92 367.564,54
VIL Deuda con earacteristicas especiales a largo plaze 1.008.000,00 1.000.600,00
C) PASIVO CORRIENTE 326692733 2.814.62031
111, Deudas a corlo plazo 2.608.374,94 2,111.351,67
1. Deudas con enlidades de erédito 4.7 2.422,605,7% 2.038.826,52
2. Acreedores por arrendamiento financiero 4.7 132181 1.269,96
3. Otras deudas a corto plazo 4.7 184.447,34 77,255,109
IV. Deudas con empresas del grapo y asoeladas a corto plazo 4-7 158,142,294 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuenias a pagar 445.277,94 632.334,02
1. Proveedores 41 96.459,77 54.044,03
b) Proveedores a corto plazo 4-7 96,45%,77 5404403
2, QOlros acreedores 4.7 348.818,17 578.290,06,
V1. Periodificaclones a corlo plazo 55.131,51 64.934,55
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO {A+13+C) 17,790.862,14 14,577.036,07

Infarmaclén expresada en euros




INSTITUT UNIV, DE CIENCIA [ TECNOLOGIA S.A.U.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas de Ia Memoria {Debe) Haber {Debe) Haber
2081 20510

1, ITmporte neto dela clfra de negocios 4 2.099,882,7¢ 1.322,191,50
2, Variacidn de existencias de productos terminados ¥ ¢n corso de fabricacitn 4 -20.109,79 62.400,00
3. Trabajos realizados por 1a empresa para su activo 4 2,046.714,65 1.814.777,80
4. Aprovisienamientos 4-10 -315.17599 -382,191,12
5. Otros ingresos de explofactén 4 642,782,058 688,746,09
6. Gastos de personal 410 -1.563,183,08 -1.369.542,37
7. Otros gastos de explotacidn 4-10 -850.803,51 -771.515,17
8. Amortizacién del inmovilizade 4.5 -1,716.42546 91535832
13, Qtros resultados 4-10 -18.483,22 -2.115,93
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (132 +3+43 5461718+ 9110411 112+13) 305.198,09 541.392,54
£4, Ingresos financleros 1.863,80 8537448
b} Otros ingresos financieres 4 1.853,80 5.374,48
15. Gastos fnancleros 4 -186,257.36 -141,716,51
16, Variaclén de valor razonable en fnstrumenios financieros 4-5 21532 4,00
17. Diferenclas de cambis 4 976,28 -1.293,01
B) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17218+19) -183.200,96 -137.635,44
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) 121.997,13 408.757,10
20, Impuestos sobre beneflcios 4-9 605.227,98 406.151,78
B) RESULTADO DEL EJERCICIO {C+20) 3 731.215,11 815.903,8&]

Informacidn expresada en euros 3
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INSTITUT UNIV.DE CIENCIA 1 TECNOLOGIA, S.A.U.
MEMORIA ABREVIADA 2011

1. Actividad de la empresa

INSTITUT UNIV. DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U. se constituydé por un tiempo indefinido el 27 de
noviembre de 1997.

Su objeto social consiste en la ensefianza universitaria, cientifica y téenica; la investigacién cientifica, servicios
cientificos y técnicos; formacién reglada y no reglada, actividades sociales y culturales relacionadas con la
ciencia y Ia enseffanza. Las actividades enumeradas podran ser realizadas por la Sociedad ya directamente, ya
indirectamente, incluso mediante su participacion en ofras Sociedades de objeto idéntico o andlogo.

En la actualidad tiene su domicilio social y principales instalaciones en C/ Alvarez de Castro 63, de Mollet del
Valies (C.P. 08100) provincia de Barcelona.

La sociedad pertenece a un grupo de sociedades, segiin los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio aprobado en Ley 16/2007. La Sociedad dominante directa, por tenencia de la totalidad del capital, es
Ia sociedad IGCT CORPORATION, S.L. {en transformacién a S.A.), que deposita sus Cuentas Anuales en el
Registro Mercantil de Barcelona, La Sociedad dominante altima del grupo es la sociedad ESCOLA SANT
GERVASI, 8.C.C.L., esta Sociedad deposita sus Cuentas Anuales en ¢l Registro de Cooperativas de Catalunya,
dependiente de la Generalitat de Catalunya, sin que exista la obligacién de presentacién de Cuentas Anuales
Consolidadas.

La moneda funcional utilizada es el euro.
2, Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por el Organo de Administracién de la Sociedad, han sido
obtenidas de los registros contables y se han presentado de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de la empresa. Las cuentas anuales se someterdn para su aprobacién a
la Junta General de Accionistas y se prevé que serédn aprobadas sin modificaciones,

No existen razones excepcionales que supongan que para mostrar la imagen fiel, no deban aplicarse las
disposiciones legales vigentes en materia contable.

b) Principios contables

El marco de informacion financiera aplicable a la Sociedad es el Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007 y
sus modificaciones posteriores). Los principios y criterios contables aplicados en la elaboracién de estas cuentas
anuales son los que se resumen en la nota 4 de esta memoria. Se han aplicado en la elaboracién de estas cuentas
anuales todos los principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, en la situacién financiera y
en los resultados.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
No se han identificado datos relevantes referentes a la existencia de incertidumbres que pudieran existir en la

fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociados un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos
en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente,

Tampoco se han realizado cambios significativos en las estimaciones contables que afecten al cjercicio actual ni
que se esperen que puedan afectar a los ejercicios futuros.

d) Comparacién de la infoermacién

La informacién del ejercicio es comparable a la del ejercicio precedente a excepeidn de la informacion sobre los
aplazamientos de pago a proveedores recogida en la nota 14 de esta memoria, ya que en ¢l ejercicio anterior solo
se suministré la informacion exigida de acuerdo con lo establecido en fa resolucién de 29 de diciembre de 2010
del ICAC.



INSTITUT UNIV.DE CIENCIA T TECNOLOGIA, S.A.U.
MEMORITA ABREVIADA 2011

€) LEstimaciones realizadas

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por el Organo
de Administracion de la Sociedad para valorar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos,
- La vida util de los activos materiales e intangibles.
- La gestion de riesgos.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de la formulacion de
estas cuentas anuales sobre los hechos analizados. Es posible que hechos futuros obliguen a modificarlas en los
préximos ejercicios, cosa que se harfa de forma prospectiva, reconociéndose los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

f) Agrupacion de partidas

No se han realizado agrupaciones en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias ni en el estado de cambios
en el patrimonio neto, distintas a las que aparecen desagregadas en esta memoria.

2) Cambios en criterios contables

No se Itan producido cambios en los criterios contables aplicados en el gjercicio.

h) Correccién de errores

No se han realizado ajustes en el gjercicio por correccion de errores. Tampoco en el ejercicio anterior.

i) Consolidacitn

De acuerdo con la legistacién vigente no existe obligacion para la Sociedad de realizar consolidacion al no ser la
dominante de un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cédige de Comercio. Ver
Nota [ de esta memoria.

3. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado que se presentara para su aprobacién a la Junta General de Accionistas
es la siguiente (en euros):

Base d¢ reparto e hnpotte
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 731.225,11
Remanente -

Reservas voluntarias --
Otras reservas de libre disposicién

Total S 731.225,11

Aplicacién ' Impaorte
A reserva legal 73.122,51

A reserva por fondo de comercio --
A reservas especiales --
A reservas voluntarias 658.102,60

A dividendos --
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores --
Total s o o ©731.225,11

La aplicacién de resultados del ejercicio anterior queda reflejada en el Estado Abreviado de Cambios en el
Patrimonio Neto.



INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U,
MEMORIA ABREVIADA 2011

No se han distribuido dividendos a cuenta en el gjercicio.

4, Normas de registro y valoracion

La Sociedad sigue las normas de registvo y valoracidn establecidas en su marco de informacién financiera
aplicable, siendo Tas siguientes algunas de ellas, si bien es posible que a pesar de ser las norinas establecidas, no

se hayan producido en particular durante el ejercicio algunas transacciones de la naturaleza indicada:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialimente por su coste de adquisicién y, posteriormente, se valora a su
coste, minorado por 1a correspondiente amortizacién acumulada {calculada en funcién de su vida util) y por las
pérdidas de deterioro que, en su caso, haya experimentado.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por
deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos v, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores, se explican en el apartado c¢) de esta Nota.

i. Gastos de investigacion. Se registran por el coste y se amoriizan durante su vida atil dentro del plazo
maximo de 4 afios a partir de Ia finalizacién del proyecto. En el caso de existir dudas razonables sobre
¢l éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, los gastos activados se registran
como pérdidas.

il. Gastos de desarrollo. Se registran por el coste y se amortizan durante su vida 0til, que como norma
general se presume que es de 4 afios, si bien puede diferir, a partir de la finalizacién del proyecto. En ¢l
caso de existir dudas razonables sobre el éxito técenico o la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto, los gastos activados se registran como pérdidas.

iii. Propiedad industrial. Se valora inicialmente al coste y se amortiza linealmente a lo largo de su vida 1itil
estimada en un periodo de 10 afios.
iv. Las aplicaciones informéticas se registran al coste de adquisicion y se amortizan linealmente en funcién

de la vida til estimada. Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se imputan a
resultados del ejercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales, inchuidos los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizade, se
registran al coste, ya sea este el de adquisicién o el de produccion, neto de su correspondiente amortizacién
acumulada y de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Para los imnovilizados que necesiten un
perfodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se incluye como precio de adquisicion o
coste de produccién los gastos financieros que se hayan devengado antes de dicha puesta en condiciones de uso.
Durante el ejercicio no se han activado importes por este concepto. Se amortizan linealmente en funcién de su
vida ttil estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen una vida ttil indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizacién en bienes que alargan la vida ttil de dichos activos son
capitalizadas como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elemerntos sustituidos o renovados. Los gastos de mantenimiento y conservacion, siguiendo el principio de
devengo, se cargan a resultados en el momento en que se producen,

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econdmicos futuros de los
elementos de las inmovilizaciones materiales, su coste de adquisicion y su amortizacion acumulada se eliminan
de los registros contables. El beneficio o pérdida resultante se lleva a resultados.

La amortizacion de las inmovilizaciones materiales se inicia a partir de a fecha de su puesta en funcionamiento.



INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.
MEMORIA ABREVIADA 2011

El Organo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera ¢l valor
recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo explicado en el punto 4c de esta memoria.

c) Deterioro del valor del inmovilizado material ¢ intangibfe

En la fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdida de valor, 1a Sociedad revisa
los importes en libros de sus activos materiales ¢ intangibles para determinar si dichos activos han sufrido una
pérdida de deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el
objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que ¢l activo no
genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, se calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mds reciente aprobados por el Organo de Administracién de la Sociedad. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras
de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Las previsiones cubren los préximos 4
affos, estimdndose flujos para los afios futuros aplicando tasas de crecimiento razonables. Al evaluar ¢l valor de
uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de interés de
mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los
fituros flujos de efectivo.

d) Criterio de calificacion de terrenos y construcciones como inversiones inmobiliarias

Se clasifican como inversiones inmobiliarias los terrenos y construcciones que se poseen para obtener rentas y/o
plusvalias, Las normas de valoracién que se aplican son las detalladas en el punto 4.b de esta memoria.

¢} Arrendamientos. Criterios de contabilizacién de contratos de arrendamientos financieros v
similares
i Arrendamiento financiero. Se considera arrendamiento financiero y similar, cuando de las condiciones

econdmicas de un acuerdo de arrendamiento, se deduce que se {ransfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos objeto de los contratos, cuando no existe
duda razonable de que se va a ejercitar la opcién de compra, o cuando se deduce que se transferird la
propiedad del activo al finalizar el contrato, cuando el plazo del arrendamiento coincida o cubra la
mayor parte de la vida econémica del activo, cuando el valor actual de los pagos minimos acordados
por el arrendamiento suponga la préctica totalidad del valor razonable del activo arrendado, cuando las
especiales caracterfsticas del activo objeto de arrendamiento hacen que su utilidad quede restringida al
arrendatario, cuando el arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento asumiendo las
pérdidas sufridas por el arrendador a causa de tal cancelacién, cuando los resultados derivados de las
fluctuaciones en el valor razonable del importe residual recaen sobre el arrendatario o cuando el
arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento con pagos sustancialmente inferiores a
los habituales del mercado.

Se registra en el activo seglin su naturaleza, es decir como inmnovilizado material o intangible, por ¢l
importe menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del contrato de
los pagos minimos acordados incluido el pago de la opcion de compra, y de los gastos directos iniciales
inherentes a la operacidn.

Los activos reconocidos en el balance como consecuencia de los contratos de arrendamiento financiero
siguen los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponde seglin su nafuraleza.

ii. Arrendamiento operativo. En las operaciones de arendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado v susiancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador,

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por ¢l arrendador, se cargan lingalmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcién de la vida del contrato,
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Permutas

Permutas de cardcter comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el valor razonable del
activo entregado mds, en su caso, las confrapartidas monetarias entregadas, salvo que exista uma
evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido y con el l{mite de este tiltimo.

Las diferencias de valoracién que puedan surgir al dar de baja el elemento entregado a cambio se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Permutas de cardcter no comercial. El inmovilizado material recibido se valora por ¢l valor contable del
bien entregado mds, en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, con el Hmite, cuando estd
disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor.

Cuando no puede obtenerse una estimacion fiable del valor razonable de los elementos que intervienen
en la operacién, ésta se trata como de cardcter no comercial.

No se han producido permutas durante el gjercicio.

£)

i,

1.

Instrumentos financicros

Activos financieros. Se reconocen en el balance de situacién cuando se Heva a cabe su adquisicion,

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son una cuantia fija o determinable,
cuyo vencimiento estd fijado y sobre los que se tiene intencién de mantenerlos hasta su vencimiento.
Estas inversiones se valoran posterformente a su coste amortizado y los intereses devengados en el
perfodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisicion se origina con el propésito de
venderlos en el corto plazo. Su valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios en
dicho valor razonable se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Préstamos y cuentas a cobrar. Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales) originados a
cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios y cuyos cobros son de cuantfa determinada o
determinable y que no se negocian en un mercado activo. Posteriormente se valoran a su “coste
amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo. Las correspondientes pérdidas por deterioro se dotan en funcidn del riesgo que
presentan las posibles insolvencias con respecto a su cobro,

Fianzas entregadas. Figuran registradas por los importes pagados, que no difieren significativamente de
st coste amortizado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacion, las participaciones en el capital social de otras empresas
no admitidas a cotizacién en bolsa se valoran por su coste minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dicha correccion valorativa es la diferencia
entre el valor en libros de la participacién y el imporie recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y e valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién, Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimaci6n del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido en las plusvalias técitas existentes en la fecha de Ia valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su ¢aso, su reversién, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como
limite el valor original en libros de la inversion.

Pasivos financieros. Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan una obligacion
confractual de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financiercs
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por ¢l
importe recibido, neto de costes directos de emisién. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segiin el

10



INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.
MEMORIA ABREVIADA 2011

criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del interés efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el perfodo en que se
producen.

- Débitos por operaciones comerciales. Son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trifico de la empresa. Los débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un affo y qie no tienen un tipe de interés contractual se valoran por su
valor nominal, al considerarse que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

iv. Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en ¢l patrimonio neto, como una variacion de
los fondos propios, sin reconocerse como activos financieros de la empresa, Sélo se registra resultado en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de transacciones de patrimonio propio de las que se haya
desistido.

) Coberturas contables

La Sociedad usa instrumentos financieros derivados para cubrir sus riesgos por tipos de interés. De acuerdo con
las politicas de tesorerfa no se adquiere ni mantienen instrumentos financieros derivados para su negociacién.

Al inicio de la cobertura, la Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a Ias mismas. La contabilizacidén de las operaciones de
cobertura, s6lo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de Ia
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en lfos
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el perfodo para el que se ha designado la misma (anélisis
prospectivo) v la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-125% (andlisis
retrospectivo).

Asimismo en las coberturas de Ios flujos de efectivo de las transacciones previstas, la Sociedad evalta si dichas
transacciones son altamente probables y si presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo
que podrian en {timo extremo afectar al resultado del ejercicio.

Coberturas de los flujos de efectivos: La Sociedad reconoce como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que
correspondan a la parte que s¢ haya identificado como cobertura eficaz, La parte de la cobertura que se
considere ineficaz, asi como el componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados
con el instrumento de cobertura, excluidos de Ia valoracion de eficacia de 1a cobertura, se reconocen en la partida
de variacién de valores razonables en instrumentos financieros.

En las cobertura de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un pasivo financiero, las pérdidas
y ganancias asociadas que han sido reconocidas en patrimonio neto, se reclasifican a resultados en el mismo
ejercicio o ejercicios durante los cuales el pasivo asumido afecta al resultado y en la misma partida de la cuenta
de pérdidas y ganancias,

Las desviaciones de la norma general no significativas, no son ajustadas por la Sociedad.

i) Existencias

Las existencias se valoran siguiendo el criterio de coste o mercado, el menor de los dos.

Dada la actividad especifica de la Sociedad, que consiste en la investigacién cientifica y ¢l desarrollo, las

patenies obtenidas se registran dentro de las existencias previamente a su venta.

i} Transacciones en moneda exfranjera

La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas distintas
del euro) se realizan aplicando al tipo de cambio vigenie en el momento de efectuar [a correspondiente
operacién, valordndose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente a ese momeinto.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del gjercicio de los
débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

No se han producido cambios en la moneda funcional.
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k) Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se caleula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacidn del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mds las variaciones de los activos y pasivos por impuestos
diferidos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalinente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias sélo se reconocen en
el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en ¢l futuro suficientes ganancias fiscales contra
Ias que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negocios) de otros activos y pasivoes en una operacion que no afeeta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.
Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con ¢l objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados,

L.a Sociedad considera los activos y pasivos diferidos a largo plazo ya que es cuando se espera que la mayor
parte del importe se recupere.

)] Ingresos y gasfos

La imputacion de ingresos y gastos se efectda en funcién de la cowriente real de bienes y servicios que los
mismos representan y con independencia del momento en que se produce I corriente monetaria o financiera
derivada de ellos (criterio de devengo).

Los ingresos se calculan af valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos
descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se¢ han transferido al comprador todos los riesgos y beneficios
significativos inherentes a {a propiedad de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen igualmente considerando ¢l grado de
realizacién de la prestacién a la fecha del balance, siempre que el resultado de la fransaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los ingresos y los gastos financieros se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del
principal pendiente de cobro o pago, y el tipo de interds efectivo aplicable.

m) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales, el Organo de Administracién diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacién para la
Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados. Dichos saldos se registran por el
valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar
la obligacidn.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materiaiizacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad,

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que es
probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen en ¢l balance. Se
informa de los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones son reestimadas con ocasion de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose o su reversion, total o parcial,
cuande dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

12



INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.
MEMORIA ABREVIADA 2011

n) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los criterios de valoracién asi como los de imputacidn a resnitados de los importes destinados a los fines
medioambientales son similares a los del resto de los activos y gastos.

Al tratarse de un centro de investigacién y formacién quimico, la Sociedad ha implantado un sistema de gestion
medicambiental que se ajusta plenamente a la normativa vigente, basado en que todos los residuos generados en
el laboratorio son tratados "in situ” para su inertizacion, una vez inerlizados se disponen en contenedores
adecuados, que periddicamente pasa & recoger para su eliminacién una empresa especializada, con las
acreditaciones adecuadas.

0) Criterios_empleados para el registro vy valoracidn de los gastos de personal;_en_parficular, el
referido a compromisos por pensiones

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacién de una

provisién por este concepto,

» Pagos basados en acciones

La politica establecida en la Sociedad es la no realizacién de pagos al personal basados en acciones.

qQ) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de cardcter reintegrable se regisiran como pasivos hasta que adquieren la condicién de no
reintegrables.

i. Subvenciones a la explotacién. Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su concesion, la
Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por consiguiente, no
existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados de forma que se asegure en cada
periodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos derivados de la subvencion y los gastos
subvencionados.

Las subvenciones recibidas durante el ejercicic son inherenfes a la explotacién y se imputan

fntegramente como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

it. Subvenciones, donaciones y legados recibidos para el establecimiento o estructura fija de la Sociedad.
Cuando no son reintegrables, se clasifican en el patrimonio neto, por el imporfe concedido una vez
deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida Ia comunicacion de su
concesién, en el momento que se estima que no existen dudas razonables sobre el cumplimiento de las
condiciones establecidas en las resoluciones individuales de concesién, Se imputan como ingreso del
gjercicio en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada para los activos financiados con las
mismas, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputan en el gjercicio en el que
se produzea la enajenacidn o baja en inventario de los mismos.

r) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios, en sus diferentes modalidades se contabilizan siguiendo las normas de registro y
valoracidn establecidas en el Plan General de Contabilidad.
No se han producido durante el ejercicio.

5) Negocios conjuntos

Las explotaciones y activos controlados de forma conjunta se contabilizan siguiendo las normas de registro y
valoracién establecidas en el Plan General de Contabilidad.

Las participaciones en empresas contreladas de forma conjunta se registran segfin lo previsto respecto a las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas.

No han existido operaciones de este tipo durante el ejercicio.
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t) Criterios empleados en transacciones entre partes vineuladas

A efectos de presentacién de las cuentas anuales, se entiende que ofra empresa forma parte del grupo cuando
ambas estan vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del
Cddigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio
por una © varias personas fisicas o juridicas que actdan conjuntamente o se hallan bajo direccion Gmica por
acuerdos o clausulas estatutarias,

Se entiende que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el sentido
sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida Ia entidad o persona fisica
dominante, ejerce influencia significativa. Se presume que existe influencia significativa cuando se posee al
menos ¢l 20% de los derechos de voto de ofra sociedad.

Las transacciones entre partes vinculadas se contabilizan de acuerdo a las normas generales, con independencia
del grado de vinculacién existente entre dichas empresas.

u) Activos no corrienfes mantenidos para la venfa

L.a Sociedad clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta aquellos bienes sobre [os cuales se
espera recuperar su valor contable fundamentalmente a través de su venta, y siempre que cumplan con los
requisitos establecidos en la Norma 7* de valoracién del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre por el gque
se aprobo el Plan General de Contabilidad,

v) Operaciones interrumpidas

Se clasifica en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado, neto de impuestos, originado por los ingresos y
gastos correspondientes a operaciones interrempidas segiin la definicién incluida en fa Norma 7° de valoracion
del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. De igual modo se incluye el resultado después de impuestos
reconocido por la valoracién a valor razonable menos los costes de venta, o bien por la enajenacion de los
activos o grupos enajenables de elementos que constituyen una actividad interrumpida.

No existen operaciones de este tipo.

w) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacion, Aquelios otros que no correspondan con esta clasificacion se
consideran no corrigntes,

5. Inmovilizade material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos de los saldos incluidos en estos epigrafes del balance han sido los siguientes (en euros):
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Inmovilizado Inmovilizado | - :Inversiones.
Concepto intangible material || - hunobiliarias -
COSTE
Saldo Inicial gjercicio anterior 5.408.780,96 3.710.976,67 -~
Altas 1.924.707,67 47.020,52 -
Bajas -- -10.142,1% --
Saldo final ejercicio anterior 11.333,488,63 3.747.854,40 --
Altas 2.153.220,70 69.932,77 --

Bajas

-23.013,25

Saldo final ¢jercicio actual

13.463.696,08

3.817.787,17

AMORTIZACION

Saldo inicial ejercicio anterior
Altas

Bajas

Traspasos

3.905.094,23
655.901,29

1.587.183,62
259.457,03
-10.142,19

Saldo final ejercicio anterior

4.560.995,52

1.836.498,46

Altas
Bajas

1.494.201,08
-2.903,46

222.224,38

Saldo final g¢jercicio actual

6.052.293,14

2.058.722,84

DETERIORO DE VALOR
Saldo inicial ejercicio anterior
Altas

Traspasos

Saldo final ejercicio anterior

Altas

Saldo final ejercicio actual

VALOR NETO
Saldo inicial ejercicio anterior

5.503.686,73

2.123.792,45

Saldo final ejercicio anterior

6.772.493,11

1,911.355,94

Saldo final ejercicio actual

7.411.402,94

1.759.064,33

a) Bienes sujetos a garantias

Dentro del epigrafe de inmovilizado material se encuentran los Terrenos valorados en  974.202,07 euros,
gravados con un préstamo hipotecario de 1a Caixa Laietana, a cierre de ambos ejercicios. El capital pendiente al
cierre del ejercicio 785.158,63 euros y al cierre del ejercicio anterior era de 850.693,22 euros.

b} Provyectos de Desarrollo

El valor de coste y su amortizacion acumulada y depreciacion detallado por proyectos de Desarrollo es el
siguiente (en curos);
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' -'-f':Ai_ﬁO}fﬁiéc'ién Acumulada y
Coste .- < Depreciacién
Proyecto Ejercicio|  Ejercicio antetior Ejercicio | - Ejercicio anterior
Quimica Verda-Cidem 97.514,34 97.514,34 97.514,34 97.514,34
Menadiona-FIT/010045 562.298,32 562.298,32 562.298,32 562.298,32
CDTI-010331 323.105,84 323,105,384 323.105,84 323.105,84
Combinatoria-Eureka 1.683.821,96 1.683.821,96 1.683.821,96 1.467.114,14
PCB’s- Quimica Verda 682.402,97 682.402,97 682.402,97 674.780,09
Liguids Ionics 470.550,32 470.550,32 470.550,32 470.550,32
Combinatoria- Maraté 145.443,19 145,443,19 145.443,19 145.443,19
Solvsafe 1.625.481,66 1.625.481,66 406.370,42 -
Glicerol 293.965,40 293,965,40 293.965,40 22047405
Linezolido 87.476,57 87.476,57 87.476,57 65.607.43
Sentloc 27.096,92 27.096,92 27.096,92 27.096,92
Suschem 9.116,24 9.116,24 9,116,24 9.116,24
Petequs 41,334,770 41.334,70 41.334,70 41.334,70
Biodiesel 8-50 680.394,29 478.907,22 -- -
Pimocide — Loperamida 450.700,02 450.700,02 225.350,01 112.675,01
Cancer — Cdad Madrid 412.819,89 412.819,89 206.409,95 103.204,97
Metal degreasing 496.733,60 496.733,60 124.183,40 -
Suschem 2008 33.150,95 33.150,95 33.156,95 33.150,95
Suschern 2009 45.244.10 45.244,10 45,244,110 45.244,10
Propanodiotl 293.793,53 293.793,53 146.896,77 73.448,38
Disc - Screen 971.550,68 580.756,60 - -
Api Nucleosid 326.639,73 326.639,73 326.639,73 --
Green Bio Drug 1.104.225,87 788.444,35 - -
Nucli Vascular 1.532.759,15 1.084.743,08 - -
Suschem 2010 27.342,00 27.342,00 21.342,00 27.342,00
Maratd TV3- Distrofia
2011/12/13 146.890,16 - -- ==
Suschem 2011/12/13 26.065,33 — - -
Nobitan- Eurotransbio-Cidem
2011/2013 150.885,37 -- - --
Life-Innpronta 201/12/13/14 366.795,05 -~ -- --
“Total =+ o 13.115.598,15 11.068.883,50 5.965.714,10 4.499.500,99
¢) Arrendamientos financieros

La informacién referente a los confratos de arrendamiento vigentes al cierre del ejercicic es como sigue (en

euros):
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INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S,A.U.
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a) Reclasificaciones de activos financieros

No se han producido reclasificaciones entre las diferentes categorfas de activos financieros, Tampoco en
el gjercicio anterior.

b) Movimiento de las cuentas correctoras

Pérdidas por | “Pérdidas por |- - Pérdidas por
deterioro al inicio _ © deterioro a 17 i detetioro a

de ejercicio’ jercicio | clerre ejercicio | Variacion | ‘cierre gjercicio
Epigrafe de Balance " anterior | Janteri ©-anterior| ejercicio | .70 ‘anterior

Clientes por ventas y
prestaciones de 2.598,40 - 2.598,40 -- 2.598,40
servicios a corto plazo

¢} Entpresas del grupo, multigrupo y asociadas

Ejercicio
La Sociedad al cierre del ejercicio participa en el capital de 1a siguiente sociedad:

-LAVOLA-IUCT, A.LE.: Entidad constituida el 21 de mayo de 2010, con un capital de 3.000,00 euros, el
50% del cual fue suscrito y desembolsado por fa Sociedad. Constituye su objeto sociat la realizacion de
proyectos de investigacién y desarrollo en los ambitos de sostenibilidad, sectores industriales quimicos y
areas de biotecnologfa y medio ambiente. Su domicilio social es C/Av.Roma n°252-254 de Manlleu
(Barcelona).

La participada cierra su ejercicio el 31 de diciembre. Durante el ejercicio actual no presenta movimiento
significativo, No se han registrado correcciones valorativas respecto dicha participacion, cuyo valor en
libros es de 1.500,00 euros.

La Sociedad durante el ejercicio ha vendido a la Sociedad IUCT CORPORATION, S.L. (en
transformacién a S,A.), la participacidn que posefa en TUCT ESPAIS, S.L. En escritura de fecha 23 de
noviembre de 2011 numero 2004 siendo el precio de esta transaccion de 3,000 euros a razén de un euro
por participacion, se ha vendido por el mismo valor que Ia Sociedad Io tenfa registrado en libros.

Ejercicio anterior

La Sociedad participa en el capital de las siguientes dos sociedades creadas en el decurso del efercicio
2010:

i IUCT ESPAIS, S.L.: Entidad constituida el 23 de diciembre de 2010, con un capital de 3.000,00
euros, suscrito y desembolsado en su totalidad por la Sociedad. Constituye su objeto social fa promacion
inmobiliaria de fincas rusticas y urbanas y la prestacion de servicios de asesoramiento en negocios
inmobiliarios. Su domicilio social es C/Alvarez de Castro, 63 de Mollet del Valles (Barcelona).

La participada cierra su gjercicio ¢l 31 de diciembre. Segiin la fecha de constitucion la participada no
presenta movimiento significative a cietre del ejercicio. No se han registrado correcciones valorativas
respecto dicha participacion, cuyo valor en libros es de 3.000,00 euros,

il LAVOLA-TUCT, A.LE.: Entidad constituida el 21 de mayo de 2010, con un capital de 3.000,00
euros, el 50% del cual ha sido suserito v desembeolsado por fa Sociedad. Constituye su objeto social la
realizacion de proyectos de investipacién y desarrollo en los dmbitos de sostenibilidad, sectores
industriales quimicos y 4reas de biotecnologia y medio ambiente. Su domicilio social es C/Av.Roma
n°252-254 de Manlleu (Barcelona).

La participada cierra su gjercicio el 31 de diciembre. Durante ¢l ejercicio actual no presenta movimiento

significativo. No se han registrado correcciones valorativas respecio dicha participacion, cuyo valor en
libros es de 1.500,00 euros.
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INSTITUT UNIV.DE CIENCIA 1 TECNOLOGIA, S.A.U.
MEMORIA ABREVIADA 2011

a) Clasificacidn por vencimientos

Ejercicio

Concepto

2013,

12014

2015

2016

R ReStO o

Total

Deudas a largo
plazo

Deudas con
entidades de
crédito

Acreedores por
arrendamiento
financiero

Otras deudas a
fargo plazo

Deudas con
caracteristicas
especiales a largo
plazo

515.375,29

789,04

82.916,00

-1 333.333,32

500.270,28

122.629,00

431.719,88

79.472,00

333.333,32

339.439,80

79.472,00

333.333,36 -

533.594,17

317.891,42

2.320.399,42

789,04

682.380,42

1.000.000,00

Total

1599.080,33

956.232,60

844.525,20

75224516

851.485,59

4.003.568,88

El detalle de ofras deudas a largo plazo es como sigue {en euros):

Entidad otorgante

i R ~Tipo de

UV interés

Vencimiento

Importe:
largo plazo™

A cimporte
~“sgorto plazo

Total
importe

Centro para el
Desarrollo Tecnoldgico
industrial (11)

0,00%

30/09/2014

86.337,00

43.130,00

129.467,00

Centro para el
Desarrollo Tecnolégico
incustriat {111}

0,00%

27/10/2020

596.043,42

596.093,42

Total prestamos

'1682.380,42

43.130,00

725.510,42

Centro para el
Desarrollo Tecnoldgico
industrial (LIFE) *

1.037.957,25

Total préstamo LIFE

11.037.957,25

Derivado Deutsche
Bank %%

9.115,08

4.557,54

Total derivado

14/06/2014

~9.115,08

13.672,62

Total otras deudas a largo plazo

1.729.452,75

4.557,54

El préstamo con el CDTI (1) de nominal 596.043,42 euros correspondiente a la concesion de un
préstame a tipo de interés cero y con dos afios de carencia, inicio pago capital el 27 de octubre de 2013.
Préstamo concedido por el Centro de Desarrollo Tecnol6gico Industrial en la comunicacién Ref'.: IDI-
20091291, en la cual también se comunicé la concesion de una subvencion para el proyecto Green Bio
Drug (indicado en el punto 11 de esta memoria), de fecha 18 de diciembre de 2009. A fecha 3 de febrero
del 2011 se recibié el 25% de la totalidad del préstamo, ¢l resto del préstamo pendiente de recibir se
cobré antes de la formulacién de las cuentas anuales del 2010. En la formalizacién del primer desembolso
se indicaban los vencimientos de la totalidad del préstamo que se encuentran reflejados dentro del detalle
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de los vencimientos del cuadro anterior. La Sociedad no realiza el recalcuto de la subvencion financiera,
ya que no lo considera significativo.

{*) Préstamo LIFE Programa INNPRONTA del CDTI:

La Sociedad participa en el Programa INNPRONTA con el proyecto de Acrénimo LIFE, mediante un
consorcio representado por Exploraciones Radioldgicas Especiales, 8.A. Este proyecto tiene una duracién
de 4 afios, inicidndose en el 2011 y finalizando en ¢l 2014,

La Sociedad mediante Resolucion provisional de concesién de fecha 7 de noviembre de 2011 le conceden
un préstamo de importe 1,037.957,25 euros y una subvencién de un total de 566.158.50 euros (ver datos
en punto 11 de esta memoria). En fecha 23 de febrero de 2012 se emite la Resolucién definitiva de
concesion.

En la Resolucién de 6 de julio de 2011 incluida en ¢l BOE se indican las condiciones del préstamo, que
indica que el plazo méximo de amortizacién de éste es de diez afios, incluyendo un periodo de carencia de
dos afios, motivo por el que Ia Sociedad clasifica el préstamo a largo plazo. Las cantidades recibidas
como préstamo no devengaran interés por el periodo de tiempo que transcurra entre el momento en que s¢
reciban por el beneficiario y las fechas en que deberian ser devueltas. La distribucion de Ia recepcion del
préstamo v de la subvencién es tal como se indica en el cuadro siguiente:

“Concepto ' 20110 52012 0 - 2013 2014 | i Tol
Préstamo 137.610,00 { 296.770,00 { 300,197,00 | 303.380,25 | 1.037.957,25
Subvencién 75.060,00 | 161.875,00 | 163.744,00 1 165.479,50 566.158,50

Tedricamente las cantidades indicadas en cuadro anterior se deberian cobrar por anualidades, a fecha
cierre ejercicio deberian haber cobrado la anualidad def 2011, y no ha sido asi, por lo que durante 2012 se
espera cobrar la anualidad del 2011 y la del 2012. La Sociedad ha contabilizado el importe del préstamo a
pagar a futuro en base a lo anterior en el largo plazo, ya que hasta que no se vayan recibiendo las
anualidades no se podra realizar el célculo de las subvenciones financieras y a la vez la distribucién de los
vencimientos futuros, La totalidad del importe al encontrarse pendiente de cobro, la Sociedad lo ha
contabilizado la parte del 2011 y 2012 como Deudores (671.315,00 euros) y la parte del 2013 y 2014
como créditos a largo plazo (932.800,75 €).

(**} El derivado financiero de tipo de interés contratado con Deutsche Bank ¢s de un nominal de
450.000,00 euros, la Sociedad lo considera que es de cobertura, de un préstamo de este importe y con
vencimiento 14 de junio del 2016, La valoracidn a cierre segiin indicaciones del contratante es de
13.672,62 euros de pasivo para la Sociedad.

Ejercicio anterior

Concepto 2012 002003) 02014 2015] " Resto] 771 Total

Deudas a largo
plazo

Deudas con
entidades de

crédito 424,121,23 | 322.417,55| 286.923,86] 213.063,56 | 615.148,54| 1.861.674,74
Acreedores por

arrendamiento

financiero 1.315,65 789,04 - -- -- 2.104,69
Otras deudas a

largo plazo 43,180,00 82.916,00| 122.579,00| 79.472,001 397.36342} 72551042
Deudas con

caracteristicas

especiales a largo

plazo -- --| 333.333,32} 333.333.32] 333.333,36| 1.000.000,00
Total 468.616,88 | 406.122,59 | 742.836,18 ] 625.868,88 |1.345.845,32 ':3_;589_,289,85
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Dentro del epigrafe de otras deudas a largo plazo, hay un préstamo que es el del CDTI (111} que se explica
en hoja anterior, nominal 596.043,42 euros.

El epigrafe de Otras deudas a largo plazo también refleja el importe pendiente de pago a largo plazo de
tres préstamos recibidos de entidades oficiales a tipos de interés 0%, incluyendo el explicado en parrafo
anterior, ef recalculo de Ja subvencién financiera no se realiza al no ser significativa.

A cierre de ambos ejercicios los pasivos financieros clasificados en el pasivo cormriente del balance se
corresponden con importes que vencen durante el siguiente gjercicio.

b) Deudas con caracteristicas especiales

El importe reflejado en ¢l epigrafe de deudas con caracteristicas especiales refleja el importe concedido
de 2 préstamos participativos de la Sociedad EMPRESA NACIONAL DE INNOVACION, S.A. de
500.000,00 euros cada uno. Los desembolsos de los mismos se efectuaron en julio del 2010 y en enero
2011.

El destino de dichos préstamos es para la internacionalizacion y crecimiento de Sociedad.

La cantidad recibida devenga un interés fijo del Euribor + 0,25 puntos y un interés variable que se
determina en funcién de determinados pardmetros del resultado del ejercicio y del Patrimonio Neto de la
Sociedad, no pudiendo superar los 6 puntos porcentuales. El inicio de amortizacion de capital para ambos

préstamos es en junio del 2014,

Durante el efercicio 2011 han pagado unos intereses por la parte fija de 17.397,09 curos y una parte
variable correspondiente at 2010 que asciende a 10.349,97 euros.

<) Garantias

Tal como se ha mencionado en la Nota 5, la Sociedad posee un terreno que garantiza el préstamo
hipotecario de Caixa Laietana (al igual que en ejercicio anterior).

d) Importe disponible en las lineas de descuento y en las pélizas de erédito

Ejercicio

Concepto =~ Parte dispuesta “Disponible e T Limite
Lineas de descuento 55.028,56 524.371,44 580.000,00
Pélizas de crédito [.811.909,76 148.090,24 1.960.000,00
Ejercicio anterior

Concepto Parte dispuesta Disponible Ui Limite
Lineas de descuento 105.396,00 384.604,00 490.000,00
Pélizas de crédito 1.495.340,88 364.659,12 1.860.000,00
e) Impago o incumplimiento de condiciones contractuales

Durante ¢l gjercicio no se han producido incumplimientos ni impagos en relacion con los préstamos que
al cierre del ejercicio estan pendientes de pago (tampoco en ejercicio anterior).
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3. Fondos propios
a) Capital social

E! capital social estd integrado por 14.870 acciones nominativas de 128,36 euros de valor nominal cada
una de ellas, enteramente suscritas y desembelsadas (después de la ampliacidn de capital indicada en este
punto).

Todas las acclones pertenccen a la misma clase, sin tener restricciones ni derechos especiales otorgados.

Amplaciones capital ejercicio

Con fecha 21 de octubre de 2011 se aprueba una ampliacién de capital social de 10.268,80 euros
mediante la creacién de 80 nuevas acciones nominativas con valor nominal 128,36 euros cada una de
elfas, v una prima de emisién total de 89.731,20 euros. Ampliacién de capital que ha quedado inscrita en
¢l Registro Mercantil en fecha 3 de enero de 2012,

Ampliaciones capiial ejercicio anterior

Con fecha 5 de mayo de 2010 se aprueba una ampliacion capital social de 1.000.059,54 euros con cargo
a reservas, mediante la elevacién del valor nominal de las acciones que lo integran, en la suma de
68,25879 euros por accion, pasando a ser el nuevo valor nominal de cada una de ellas de 128,36 euros.
Ampliacién de capital que ha quedado inscrita en el Registro Mercantit en fecha 4 de agosto de 2010.

Con fecha 5 de mayo de 2010 se aprueba una ampliacidn de capital social de 17.842,04 euros mediante la
creacion de 139 nuevas acciones nominativas con valor nominal 128,36 euros cada una de eflas, y una
prima de emision total de 54.992,57 euros. Ampliacion de capital que ha quedado inscrita en el Registro
Mercantil durante el ejercicio 2010,

El 100,00% del capital social es propiedad de IUCT CORPORATION, S L. fruto del canje de acciones
de ésta fltima con las acciones de ia Sociedad, aprobada en la Constitucion de IUCT CORPORATION,
S.L. el 4 de octubre de 2010, con la aportacion no dineraria de acciones de INSTITUT UNIV.DE
CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U..

No hay acciones propias en poder de la Sociedad,

Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizacién en bolsa de valores.

b) Prima dc emision

Las restricciones a su disponibilidad son las mismas que las indicadas para las Reservas voluntarias.

c) Disponibilidad de 1as reservas

Las reservas de la Sociedad estdn sujetas a las siguientes restricciones:

i. Reserva legal: La reserva legal no es de Hbre disposicion, excepto por lo indicado por la Ley de
Sociedades de Capital respecto de la ampliacion de capital con cargo a reservas. Una cantidad
igural al 10% del beneficio del ejercicio deberd destinarse a reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 20% del capital social. Mientras no supere el limite indicado, unicamente se
podra destinar a la compensacion de pérdidas en ¢l caso de que no existan ofras reservas de
cardcter disponibles suficientes para este fin. Esta reserva no ha aicanzado el Hmite indicado.

i. Reserva voluntaria: La reserva voluntaria esta constituida por los resultados liquidos después del
Impuesto sobre Sociedades, de ejercicios anterores que no fueron objefo de distribucidn, ni de
asignacion a reservas de caracter obligatorio. Las reservas voluntarias no son de libre
disposicién ya que en el balance de la sociedad al cierre del ejercicio figuran gastos de desarrollo
pendientes de amortizar,
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9, Situacion fiscal

a) Consolidacion fiscal

Institut Univ.de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. (sociedad dependiente) tributa en régimen de consolidacién
fiscal, grupo 247/11, de acuerdo con lo establecido en los articulos 64 y signientes de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, junte con las
siguientes Sociedades:

IUCT Corporation, S.A. (dominante)

Institut Univ.de Ciencia i Tecnologia, S.A.U.
IGCT Empren, S.L.U.

[UCT Espais, S.L.U.

La solicitud de tributacién consolidada en el Impuesto sobre Sociedades se realizé en fecha 27 de
diciembre de 2010. La fecha de incorporacién al grupo consolidable fiscal coincide para todas las
empresas acogidas, que es 1 de enero de 2011, siendo el presente ejercicio 2011 ¢l primero de tributacion
en régimen de¢ consolidacién fiscal.

A nivel individual, el impuesto sobre Sociedades del ejercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por Ia aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

b) Activos v pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habrfa que pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas de Activos por Impuesto
sobre Beneficios Diferidos o Pasivos por linpuesto sobre Beneficios Diferidos, segin corresponda. Los
pasivos por impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacién a los importes correspondientes
del tipo impositivo nominal vigente. Los activos por impuesto diferido son ¢l importe que la sociedad se
podra deducir en un cincuenta por ciento de la cuota integra del impuesto de sociedades, al ser
deducciones por Investigacién y Desarrotlo. El detalle al cierre del ejercicio y el movimiento producido
es ¢l siguiente {en euros):

Ejercicio

':Qqncepto”i“- Saldo inicial | ..o Altas | o Bajas _Saldo final

Activos por Impuestos diferidos:
-Derechos por deducciones pendientes de

aplicar 3.280.780,76| 640.058,17| -27.411,24| 3.893.427,69
- Activos por diferencias temporarias 4.044,75 3.418,16 - 7.462,91
Pasivos por Impuestos diferidos:

- Por diferencias temporarias 367.564,54 --{ -32.505,44 335.059,10
- Por diferencias temporarias

(subvenciones) --|1 198.760,82 -~ 198.760,82

25



INSTITUT UNIV.DE CIENCIA I TECNOLOGIA, S.A.U.

MEMORIA ABREVIADA 2011
Ejercieio anterior
Coneepto .70 Saldo inicial Altas |1 Bajas Satdo final

Activos por Impuestos diferidos:
-Derechos por deducciones pendientes de

aplicar 2.790.158,35| 523.068,79] -32.446,38| 3.280.780,76
- Activos por diferencias temporarias - 4.044,75 - 4,044,75

Pasivos por Impuestos diferidos:
- Por diferencias temporarias 315.540,29 | 212.811,74| -160.787,49| 367.564,54

Los activos y pasivos por impuesto diferide se encuentran clasificados en el activo y pasivo no corriente,
dado que de forma mayoritaria se recuperaran en el largo plazo.

c) Créditos por deducciones pendientes de aplicacidn

Todos los créditos por deducciones pendientes de aplicacién figuran activados en el epigrafe de Activos
por impuesto diferido y corresponde a deducciones pendientes de aplicar. Se detalla a continuacién el
detalle de los crédiios por deducciones pendientes de aplicacién a cierre de ambos ejercicios de los que
dispone la Sociedad:

Importe
L Plazo méximo de
“Afio de origen aplicacién Ejercicio anterior
2000 2018 30.288,93
2001 2019 106.236,39 106.236,39
2002 2020 173.322,45 173.322,45
2003 2021 205.478,40 205.478,40
2004 2022 155.613,04 155.613,04
2005 2023 287.011,70 287.011,70
2006 2024 343.890,34 343.890,34
2007 2025 462.771,74 462.771,74
2008 2026 520.776,48 520.776,48
2009 2027 472.322,50 472,322,50
2010 2028 523.068,79 523.068,79
2011 2029 640.058,17 --
Total LR 3.893.427,69 | -0 7 0 3.280.780,76

d) Reinversion de beneficios extraordinarios y otros incentivos fiscales

No existen compromisos de reinversidn derivados del mantenimiento de incentivos fiscales (tampoco en
el gjercicio anterior).

e) Ejercicios abiertos a_inspececitn

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido ¢l plazo de prescripeion de cuatro afios desde la presentacion de cada declaracién de
impuestos.

Al cierre del ejercicio, Ia Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales, por ¢l motivo
indicado, todos los impuestos que le son aplicables de los dltimos cuatro ailos desde la presentacion de
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cada impuesto. El Organo de Administracién prevé, que en caso de inspeccion, no surjan pasivos
adicionales de importe significativo.

f) Tributacién por el régimen especial del grupo de entidades del IVA

Con fecha 29 de diciembre de 2010 las Sociedades que se indican a continuacién se acogieron de
conformidad con el articulo 163.Sexies.Uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Affadido (en adelante, LIVA), a la opcién de tributacion en régimen especial del grupo de entidades
de conformidad con el artfculo 163.Nonies , regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la LIVA, con
efectos a partir de las operaciones cuyo importe se devengue a partir del 1 de enero de 2011,

Namero de grupe IVA 071/1 1.

El grupo tiene como sociedad dominante a IUCT Corporation, S.L. {en fransformacion a 8.A.), ademas
forman parte del prupo las siguientes sociedades dependientes:

- Institut Univ.de Ciencia i Tecnologfa, S.A.U.
- TUCT Empren, S.L.U.
- TUCT Espais, S.L.U.
TUCT Corporation, S.L. (en transformacién a S.A.), ostenta la representacién del grupo de sociedades

ante fa Administracién tributaria y debera cumplir con las obligaciones tributarias formales y materiales
especificas que derivan de la aplicacion de este régimen especial de IVA.

2) Acontecimientos posieriores al cterre

No existen acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacién de [a normativa fiscal
que afecta a los activos y pasivos fiscales registrados.

10. Ingresos y gastos

a) Aprovisionamienfos

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

Cotcepto =

- S :Ejei'cicio Ejercicio anterior
Compras nacionales 132.137,34 119.228,65
Compras intracomunitarias 3.644,00 675,80
Importaciones -- --

Variacién de existencias, de mercaderias y de materias primas y
ofras materias consumibles

Trabaijos realizados por otras empresas 179.394,60 162.286,67
Total Cin315.175,94 282:191,12
) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

Concepto 1 Ejercicio| Ejercicio anterior
Aportaciones para pensiones -- --
Otras cargas sociales 306.697,24 275.386,38
Otros gastos sociales 15.883,24 10.735,00
Total SRR ' 322.580,48 286.121,38
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c) Otros gastos de explotacién

Se compone de la forma signiente (en curos):

Concepto L ‘Fjercicio | Fjercicio anterior
Correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales - --
Fallidos 18.619,09 36,714,775
Resto de gastos de explotacion 832.184,82 732,254,82
Otros gastos de gestion corriente -- 2.545,60
Total i R SR 850.803,91 L 771515,17
d) Permutas

No se han producido durante el ejercicio (tampoco en ejercicio anterior).

e) Otros resuliados
En el ejercicio, los otros resultados estan formados por el neto de los ingresos y gastos; en los ingresos se

ha registrado mayoritariamente el ingreso de un siniestro, y en los gastos se han registrado
regularizaciones de ejercicios anteriores de ventas de los cwrsos de “Forcem”, siendo ambos no
significativos.

En ejercicio anterior no se originaron ofros resultados significativos ajenos a la actividad de la Sociedad,

11. Subvenciones, donaciones y legados

El movimiento producido durante el gjercicio por los conceptos indicados ha sido ¢l siguienfe {en euros):
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12, Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las fransacciones realizadas son las siguientes (en euros):

RN = o Ejercicio
Parte vinculada -~} Tipo de operacién wonnpniedt T Biercicio anterior.
Accionista Unico Trabajos realizados por ofras empresas 19.800,60 1.650,00
Accionista Unico Ventas 2591
Entidad dominante Ventas 12.468,00| 11.396,00
Entidad dominante Trabajos realizados por otras empresas 743,22 13.583,03
Empresa del grupo,
IUCT Empren, S.L. Ventas 118,10 -~
Empresa del grupo,
TUCT Empren, S.L. Venta de instrumentos de patrimonio -- 1.010,00
Empresa asociada (1) Ventas de servicios 48.683,75 -
Empresa asociada (1) Ventas por transferencia tecnoldgica (2) 1.000.000,00 --

En el punto I de esta Memoria sc mencionan la Entidad dominante tltima del grupo y el accionista inico
que es la entidad dominante directa.

() La empresa asociada es PLASMIA BIOTECH, S.L.

(2) La Sociedad con fecha 28 de Octubre de 2011 firma un Contrato de cesidn operativa de derechos de
propiedad industrial y know how y de colaboracion empresarial, con PLASMIA BIOTECH, S.L. Como
contraprestacién esencial por la cesion de la titularidad sobre el know de TUCT para su explotacion dentro
del campo terapéutico, la compradora deberia abonar a la Sociedad 2 millones de euros més IVA, en la
forma y plazo que se estipule. Este importe se factura segiin nota aclaratoria del contrato de fecha 1 de
diciembre de 2011, a medida que Ia transmision de los Activos y HIT's se vaya realizando, ésta s¢
realizard en dos fases, la primera fase en ejercicio 2011 ascendiendo la venta a un total de 1 millén de
euros al realizar Ia transmisién de patente y del know-how derivado y asociado a la patente anterior. Y la
segunda fase, al realizar la fransmisién de los HIT’s indicados en contrato que se realizard durante
ejercicio 2012 y que ascender a un milién de curos también. En la venta realizada en cjercicio 2011, se
han vendido las patentes (ver baja en el cuadro de inmovilizado intangible, Nota 5 de esta memoria) y el
proyecto de desarrollo Api Nucledsid (Nota 5b) de esta memoria), el cual la Sociedad se queda el derecho
a poder utilizarlo en parte, motivo por el que lo deja en valor neto contable cero pero no lo da de baja
definitiva,

Para el cobro de estas facturas se realiza en la misma fecha un préstamo patticipativo por importe total de
2.360.000,00 euros, el cual se articula en dos tramos al devengarse los ingresos, una parte en 2011 y la
otra en 2012, el importe de cada parte es de 1.180.000,00 euros (la Sociedad lo tiene registrado en el largo
plazo como créditos a largo plazo dentro del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo). La finalidad del préstamo participativo es la de financiar el pago del precio por Ia cesién del
“Know How de la Sociedad”. Las amortizaciones serdn anuales el 30 de junio de cada afio, en base a las
cuentas anuales auditadas sin salvedades que aportard el prestatario, dicha amortizacién serd la de mayor
cuantia expuesta en uno de los tres casos siguientes:

- Si el prestatario tiene beneficios antes de impuestos en un ¢jercicio, amortizaré el 30 de junio
del siguiente ejercicio pagando al prestamista el importe correspondiente a un tercio de los beneficios
obtenidos antes de impuestos.

- Si el prestatario obtiene unos ingresos totales anuales superiores a los 5 millones de euros en
un gjercicio, el prestatario amortizara el 30 de junio siguiente pagando al prestamista el importe
correspondiente a un 10% de los ingresos totales,

- Si el prestatario alcanza un balance global a 31 de diciembre superior a os {5 millones de
euros (suma active y pasivo), éste amortizara el 30 de junio signiente pagando al prestamista el importe
correspondiente a un 5% del balance global indicado.

La fecha del vencimiento final del total del préstamo seré de veinticinco afios, si llegada la fecha prevista
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el prestatario no ha amortizado la totalidad del préstamo, el contrato se prorrogard automdaticamente por
perfodos adicionales de 5 afios, salvo notificacion de una de las partes. Los periodos de interés serén de
12 meses, para el calculo y liquidacion de intereses en el que se divide el tiempo transcurrido entre la
fecha de la firma y la fecha de vencimiento final se denominaré “periodo de interés”, por excepcion el
primer periodo de interés empieza a la firma del contrato y finaliza el 30 de junio 2012. Los siguientes
periodos comienzan el 1 de julio de cada afio y finalizaran el 30 de junio del afio signiente. El tipo de
interés serd un 1% del capital pendiente de amortizar el préstamo. En el supuesto que los beneficios antes
de impuestos superen el importe de la cantidad pendiente de amortizar del préstamo en tres veces, ¢l tipo
de interés remuneratorio a aplicar en el ejercicio signiente se incrementard en 6 puntos porcentuales
adicionales. Al cierre del gjercicio la Sociedad no ha registrado importe alguno por el devengo de estos
intereses, al considerarlos no significativos.

La politica de precios seguida para estas transacciones se corresponde con los precios establecidos por el
grupo. El resultado que dichas operaciones ha originado no difiere sustancialmente con el rendimiento
que la Sociedad obtiene en operaciones similares realizadas con terceros, cuando los precios establecidos
por el grupo son similares a los de los terceros.

- La Sociedad no tiene contratado a otro personal clave de la direccion distinto a alguna de las personas
integrantes del Organo de Administracién, considerando que son aquellas personas que tienen autoridad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente. Ver
informacion en punto siguiente (también en ejercicio anterior).

- Los miembros del Organo de Administracion como tales, no han recibido ninguna remuncracién.
Algunos de ellos desempefian otras funciones en la Sociedad y las retribuciones salariales pertinentes en
el ejercicio ascienden a un total de ciento veinticinco mil ciento cuarenta y tres euros con cincuenta y fres
céntimos (ciento veintitm mil doscientos noventa y tres euros con sesenta céntimos durante el ejercicio
anterior). La Sociedad tiene contratado para uno de estos miembros un seguro de vida con una prima
anual de dos mil treinta y tres euros con sesenta y ocho céntimos (el mismo importe para el ejercicio
anterior).  No hay otro tipo de transacciones, ni hay anticipos y créditos con el Organo de
Administracién (tampoco en gjercicio anterior).

- Informacién exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital
Los componentes del Organo de Administracién de la Sociedad ejercen cargos, detentan determinadas
participaciones en el capital de otras sociedades cuyo objeto social es el mismo, andlogo o

complementario al de la Sociedad, y/o realizan por cuenta propia dichas actividades segiin se detalla en el
cuadro siguiente:
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‘Componente S %.de participacion
afectado del s DirectafIndirecta
" Organo de : ST IR Ejercicio Cargo o
Administracion Sociedad Domicilio f::Actividad | Ejercicio i -anterior funcion
Desarrollo e
innovacion
IUCT Alvarez de | tecnolégica.
CORPORATION, | Castro, 63 | Adquisicién
S.L. (en 08100 tenencia y
Daniel Selva i | transformacién a | Mollet del | disfrute de
Butjosa S.A) Vallés valores 0,33% 0,34% | Consejero
Educacion,
C. Sabadell, | investigacién
41 08100 y formacién
Daniel Selvai | Escola Sant Mollet del | en todas sus
Butjosa Gervasi, SCCL Vallés modalidades 1,18% 1,22% | Socio
Desarrollo e
innovacion
Alvarez de | tecnologica.
Castro, 63 | Adquisicion
08100 tenencia y
Daniel Selvai | [UCT Empren, Mollet del | disfiute de
Butjosa S.L.U. Vallés valores 0,33% 0,34% | Consgjero
Desarrollo e
innovacion
TUCT Alvarez de | tecnoldgica.
CORPORATION, | Castro, 63 | Adquisicion
S.L. (en 08100 tenencia y
Josep Castells 1 | transformacién a | Mollet del | disfrute de Presidente
Boliart S.A) Vallés valores 11,45% 11,55% | del Consejo
Desarrollo e
mnovacién
Alvarez de | tecnolégica.
Castro, 63 | Adquisicién
08100 tenencia'y
Josep Castells i | [UCT Empren, Mollet del | disfiute de Presidente
Boliart S.L.U. Vallés valores 11,45% 11,55% | del Consejo
Desarrollo ¢
innovacién
IUCT Alvarez de | tecnolégica.
CORPORATION, | Castro, 63 | Adquisicién
S.L. (en 08100 tenencia y
Angeles wansformacién a | Mollet del | disfiute de
Calzada i Pujol | S.A.) Vallés valores 0,13% 0,[3% | Consejero
Educacién,
C. Sabadell, | investigacion Vicepreside
41 08100 y formacion ata del
Angeles Escola Sant Mollet del | en toclas sus Consejo
Calzada i Pujo!l | Gervasi, SCCL Vallés modalidades i,18% 1,22% | Rector
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Componente % de participacion
-afectado del irecta/Indirecta : -
:Organo de RN SRR A Aol Ejercicio Cargoo.
Administracion Sociedad. * | Domicilic | Actividad | Ejercicio | anterior funcién
Desarrolio e
innovacién
Alvarez de | tecnolégica.
Castro, 63 | Adquisicion
08100 tenencia y
Angeles IUCT Empren, Mollet del | disfrute de
Calzada i Pujol | S.L.U. Vallés valores 0,13% 0,13% | Consejero
Desarrolio ¢
innovacién
IUCT Alvarezde |tecnolégica.
CORPORATION, | Castro, 63 | Adquisicidn
S.L. (en 08100 tenencia y Consejero,
Carlos Estévez | transformaciona | Mollet det | disfrute de Director
i Company 5.A) Vallés valores 4,24% 4,30% | Cientifico
Desarrollo e
innovacion
Alvarez de | tecnolégica.
Castro, 63 | Adquisicidn
08100 tenencia y
Carlos Estévez | IUCT Empren, Motlet de] | disfrute de
i Company S.L.U. Vallés valores 4,24% 4,30% | Consejero
Desarrollo e
innovacién
IUCT Alvarez de | tecnologica.
CORPORATION, | Castro, 63 { Adquisicion
S.L. (en 08100 tenencia y Vicepreside
David Cés i transformacion a | Mollet del | disfrute de nte del
Garcia S5.A) Vallés valores 0,47% 0,48% | Conscjo
Educacion,
C. Sabadeli, | investigacién
41 08100 |y formacion Presidente
David Cés i Escola Sant Mollet del | en todas sus del Consejo
Garcia Gervasi, SCCL Vallés maodalidades 1,18% 1,22% | Rector
Desarrollo e
innovacién
Alvarez de | tecnol6gica.
Castro, 63 | Adquisicién
08100 tenencia y Vicepreside
David Cés i IUCT Empren, Mollet del | disfiute de nte del
Garcia S.L.U. Vallés valores 0,47% 0,48% | Consejo
b} Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio que tienen su origen en las transacciones anteriores, son los
siguientes (en euros):
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“ Correeciones B
vas por deudas ~‘Saldo pendiente en el
L balance

Garantifas otorgadas
o recibidas.|"w 0 de dudoso cobro

Eplgrafe en el vl Plazos y. | Ejercicio]| Ejercicio | : 7007 Ejercicio
balance v~ condiciones | Ejercicio | “anterior | Tjercicio| anterior | - Ejercicio anterior

Créditos a
empresas grupo
{accionista (nico) 30-60 dias -- -- -- -~ 112,507 15.002,40

Créditos a

empresas grupo
(IUCT Empren,
S.L) 30-60 dias - -- -- - 2.825,46 --

Créditos a
empresas grupo
(IUCT Espais,
S.L.) 30-60 dias -- -- -- -- 450,76 --

Deudas con
empresas del
grupo (accionista
inico) 30-60 dias -- -- -- -] -154.973,02 --

Deudas con

empresas del
grupo (IGCT
Empren, S.L.} 30-60 dias -- - - - -2,719,16 -

Deudas con
empresas del
grupo {accionista
unico) 30-60 dias -- -- - - -450,76 -

Acreedores,
accionista Gnico 30 dias -- -~ - -- 1.947,00

Clientes por
ventas (Escola
Sant Gervasi,
S.CCL) 30-60 dias -- - - .

12.468,00 -~

Créditos a
empresas a largo
plazo, empresas
grupo (PLASMIA | Ver apartado

BIOTECH, S.L.) anterior - -- -- --| 1.180.000,00 ==

Saldos deudores
con otras
empresas del
2rupo 30 dias -~ -- - -- 1.010,00

Crédito a corto
plazo a otras Vto.esperado
partes vinculadas | ejercicio 2011 a - -- -- -- 420,00

Los saldos anteriores se generan por las transacciones indicadas en apartado anterior y por Ia
consolidacién fiscal a nivel de impuesto de sociedades y por la tributacién por el régimen especial del
grupo de entidades del IVA,

13. Otra informacién
a) Personas empleadas

El ntimero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, expresado por categorias, es tal como
se detalla a continvacién:
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‘Ejercicio - Bjercicio anteuor i

Departamento/ Conceptn K "Mujeres | Hombres Mujeres | ~‘Hombres
Director / Miembro Consejo de

Administracion -- 1,00 -- 1,00
Director Cientifico / Miembro Consgjo

de Administracion -- 1,00 -- 1,00
Director Técnico -- 1,00 -- 1,00
Director de Departamentos 5,00 3,70 5,00 4,00
Director Delegacion Madrid - 1,00 - 1,00
Téenicos 12,00 9,20 10,05 9,00
Administrativos 3,00 - 2,63 --
Almhal de Laboraton io 1,00 -- 1,00 1,00
Fotal: 20,00 690 18,68 0 18,00

b) Retribuciones a largo plazo al personal

No existen otorgadas retribuciones a largo plazo al personal.

¢) Acuerdos que no figuran en balance

Salvo por lo indicado a continuacién no existen acuerdos de la empresa que no figuren en balance sobre
los que no se ha incorporado informacion en otra nota de la memoria.

Al cierre del ejercicio la Sociedad tiene garantias cedidas a terceros por importe de 818.166,16 euros en
concepto de avales (676.447,57 euros en el ejercicio anterior), los cuales estdn vinculados con las ayudas
de los proyectos de Desarrollo que est4 llevando a cabo y algunos se encuentran concedidos mediante
Iineas con Avalis y Finanzas y Servicios Financieros.

14, Informacién sobre los aplazamienios de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera, Deber de informaeion de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Los importes correspondientes a los acreedores comerciales del pasivo corriente del balance de situacion,
son los siguientes (en euros):

LR Pagos leahzados y pendlentes de pago a fecha de cierre det balance
Concepto “Ejercicionimny il % Ejercicio anterior "%
Dentro del plazo
méximo legal 51803234 48,50% (*) *)
Resto 552.932,55 51,50% ) )
Total pagos del
gjercicio 1.070.964,79 100 % (*) 100
Aplazamientos
que a fecha de
cierre sobrepasan 60.035,34 - 71.910,30 -
el plazo maximo
legal

(* En este primer ejercicio de aplicacion de la Resolucion de 29 de diciembre de 2010 del ICAC, esta
informacion no fue de obligada inclusion,

El plazo méaximo legal de pago es, en cada caso, ei que corresponde en funcién de la naturaleza del bien o

servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.
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15. Informacién sobre medio ambiente

a) Elementos incorporados al inmovilizado material

Los sistemas, equipos ¢ instalaciones més significativos incorporados al inmovilizado material, cuyo fin
es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, son los
siguientes {en curos):

Correccitn valoratia -| - Cotreceién valorativa:
ST ;bor.dctcrioroa! inicio por deferioro del. I
o ‘Amorfizacién acumutada | del gjercicio “gjercicio Valor neto contable
Afio de Ta _\i"z_ildr'_de" jercie Ejercicio. | ~Ejerci /| 7 Ejércio o -.'_'._Ejercicio
Congeplo inversibn | " coste anterior | Bercicio anterior cio |~ “anterior | Ejercicio | = antegior
Antoclave
raypa AE§ 2000 937,58 937,58 937,58 -- -- - - - -
Autoclave
vertical
75L 2001 21.986,08 | 21.986,08 | 19.983,80 -~ - -- - - 2.002,28

No existen provisiones por riesgos correspondientes a actuaciones medioambientales ni contingencias
relacionadas con ello.

b} Gastos incurridos en el ejercicio

Los gastos incurridos durante el ejercicio para Ja proteccién y mejora del medio ambiente han sido de
3.780,59 euros (1.877,12 euros en el gjercicio anterior), correspondientes principalmente a la gestién de
residuos.

c) Riesgos por actuaciones medioambientales cubiertos por provisiones

No existen riesgos cubiertos con provisiones correspondientes a actuaciones medioambientales.

d) Contingencias medioambientales

Mo existe identificada la existencia de contingencias medivambientales.
¢) Compensaciones a recibir de eardcter medioambiental

La Sociedad no espera recibir compensaciones de terceros de naturaleza medioambiental.

D Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero

A cierre de ambos ejercicios la Sociedad no dispone de derechos de emisidn de gases de efecto
invernadero.

Durante ambos ejercicios la Sociedad no ha incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto
invernadero.
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Formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2011

En cumplimiento de fo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y ¢l Reglamento del Registro
Mercantil, los miembros de! Consejo de Administracién proceden n formular fas Cuentas Anuales
Abreviadas del gjercicio 2011, constituidas por los dociumentos anexos que preceden a este escrito, que se
componen del Balance Abreviado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada, ¢l Eslado Abreviado de
Cambios en ¢l Pairimonio Neto y la Memoria Abreviada,

Mollet def Vallés a 31 de Marzo de 2012

David Cos Garcia (Vicepresidente)

Angeles-Calzada Pujol (Secretaria)

Carles istévez Company (Vocal)
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INKEMIA IUCT GROUP S.A.

ACTIVO 30/09/12

Inmovilizado intangible 2.700
Inmovilizado material 0
Inversiones en empresas del grupo 7.492.168
Inversiones financieras a largo plazo 24
Activos por impuesto diferido 0
Existencias 0
Deudores comerciales 22.168
Inversiones en empresas del grupo 56.423
Inversiones financieras a corto plazo 0
Periodificaciones 0
Efectivo y activos liquidos 25.966

ACTIVO CORRIENTE 104.557
TOTAL ACTIVO 7.599.449

PASIVO 30/09/12
Capital 1.932.167
Prima de emisién 5.694.963
Reservas 0
Resultado de ejercicios anteriores -26.076
Resultado del ejercicio -26.595
Operaciones de cobertura 0
Subvenciones, donaciones y legados 0
Deudas a largo plazo 0
Pasivos por impuesto diferido 0
Provisiones a corto plazo 55
Deudas a corto plazo 0
Deudas con empresas del grupo 9.741
Acreedores comerciales 15.194
Periodificaciones

PASIVO CORRIENTE 24.990

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.599.449
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INKEMIA IUCT GROUP S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (€) 30/09/12
Importe neto de la cifra de negocios 21.450
Variacion de existencias

Trabajos realizados empresa para su activo

Aprovisionamientos -199
Otros Ingresos de explotacion

Gastos de Personal -12.091
Otros gastos de explotacién -30.371

Amortizaciones
Otros resultados

Ingresos financieros 919
Gastos financieros -25
Variacién de valor en instrumentos financieros -6.610

Diferencias de cambio
Resultado enajenaciones instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto de beneficios 331
RESULTADO DEL EJERCICIO
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INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA S.A.

ACTIVO 30/09/2012
Inmovilizado intangible 7.705.780
Inmovilizado material 1.654.921
Inversiones en empresas del grupo 131.500
Inversiones financieras a largo plazo 3.413.075
Activos por impuesto diferido 3.886.441
Deudas comerciales no corrientes 309.660
Existencias 18.955
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 648.608
Inversiones en empresas del grupo 10.244
Inversiones financieras a corto plazo 12.347
Periodificaciones 2.664
Efectivo y activos liquidos 107.336

ACTIVO CORRIENTE 800.154
TOTAL ACTIVO 17.901.531

PASIVO 30/09/2012
Capital 1.908.713
Prima de emisién 311.717
Reservas 6.128.970
Resultado del ejercicio 293.255
Operaciones de cobertura 0
Subvenciones, donaciones y legados 430.620
Deudas a largo plazo 5.231.644
Pasivos por impuesto diferido 335.059
Deuda caracteristicas especiales a largo plazo 1.000.000
Provisiones a corto plazo 1.140
Deudas a corto plazo 1.852.003
Deudas con empresas del grupo 59.427
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 348.983
Periodificaciones 0

PASIVO CORRIENTE 2.261.553

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.901.531
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INSTITUT UNIV. DE CIENCIA | TECNOLOGIA S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (€) 30/09/2012
Importe neto de la cifra de negocios 2.054.489
Variacion de existencias 0
Trabajos realizados empresa para su activo 1.424.000
Aprovisionamientos -281.735
Otros Ingresos de explotacion 399.794
Gastos de Personal -1.204.058
Otros gastos de explotacién -520.772
Amortizaciones -1.402.911
Otros resultados 0
Ingresos financieros 6.851
Gastos financieros -177.022
Variacion de valor en instrumentos financieros 40
Diferencias de cambio 1.630

Resultado enajenaciones instrumentos financieros -64
RESULTADO FINANCIERO -168.565
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 300.242
Impuesto de beneficios -6.987
RESULTADO DEL EJERCICIO 293.255

INGRESOS 30/09/2012
Transferencia tecnoldgica 1.000.000
Servicios a empresas 468.135
Transmisién del conocimiento 587.299
Importe neto de la cifra de negocios 2.055.434
Trabajos realizados empresa para su activo 1.424.000
Otros Ingresos de explotacion 399.794
Otros resultados 0
Inmovilizado material 160.971
Inmovilizado inmaterial 1.241.940

TOTAL 1.402.911
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IUCT EMPREN S.L.

ACTIVO 30/09/12
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo

Inversiones financieras a largo plazo 270.930
Activos por impuesto diferido

Existencias
Deudores comerciales 215
Inversiones en empresas del grupo 1.348

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones

Efectivo y activos liquidos 3.476
ACTIVO CORRIENTE 5.039
TOTAL ACTIVO 275.969

Capital 3.000
Prima de emisién

Reservas

Resultado ejercicios anteriores -2.618
Resultado del ejercicio -4.019

Operaciones de cobertura
Subvenciones, donaciones y legados

PATRIMONIO NETO -3.637
Deudas a largo plazo 145.895
Deudas con empresas del grupo 133.000

PASIVO NO CORRIENTE 278.895
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del grupo 151
Acreedores comerciales 560
Periodificaciones

PASIVO CORRIENTE 711

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 275.969
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IUCT EMPREN S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (€) 30/09/12
Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias

Trabajos realizados empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otros Ingresos de explotacidn -1.367
Gastos de Personal

Otros gastos de explotacién

Amortizaciones

Ingresos financieros

Gastos financieros -2.651
RESULTADO FINANCIERO -2.651
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS -4.018
Impuesto de beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO -4.018
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IUCT ESPAIS S.L.

ACTIVO 30/09/12
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo

Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuesto diferido

ACTIVO NO CORRIENTE

‘

Existencias
Deudores comerciales 215
Inversiones en empresas del grupo 638

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones

Efectivo y activos liquidos 129
ACTIVO CORRIENTE 982
TOTAL ACTIVO 982

Capital 3.000
Prima de emisién

Reservas

Resultado de ejercicios anteriores -1.106
Resultado del ejercicio -1.517

Operaciones de cobertura
Subvenciones, donaciones y legados

PATRIMONIO NETO 377
Deudas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO NO CORRIENTE

‘

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del grupo 45
Acreedores comerciales 560
Periodificaciones

PASIVO CORRIENTE 605

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 982
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IUCT ESPAIS S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (€) 30/09/12
Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias

Trabajos realizados empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otros Ingresos de explotacion

Gastos de Personal

Otros gastos de explotacién -1.517
Amortizaciones

RESULTADO DE EXPLOTACION -1.517
Ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO 0
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS -1.517
Impuesto de beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO -1.517



